证券代码：603344                                 证券简称：星德胜 
星德胜科技（苏州）股份有限公司
投资者关系活动记录表
编号：2025-002
	[bookmark: _Hlk181868367]投资者关系活动类别

	■特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观            ■电话会议
□其他 （        ）

	参与单位名称及人员姓名
	国泰海通；中再资产；海南恒立私募基金；深圳前海辰星私募；光大保德信基金。

	会议时间
	特定对象调研：
2025年4月30日

	会议地点
	特定对象调研、电话会议：公司会议室

	上市公司接待人员姓名
	特定对象调研、电话会议：
董事会秘书 李薇薇；证券事务代表 张敏

	投资者关系活动主要内容介绍
	1. 公司2024年及2025年一季报经营情况介绍 
答：
①整体经营业绩
营收情况：2024年全年实现营收24.54亿元，同比增长19.48%；2025年一季度实现营收5.50亿元，同比增长16.54%。营收的增长主要受益于直流无刷电机产品的强势爆发。2024年，该品类产品销售收入飙升至8.99亿元，同比增长率高达48.65%。
利润表现：2024年实现净利润1.99亿元，较2023年增长1.60%；2025年一季度实现净利润0.42亿元，较上年同期增长4.38%。
②经营盈利能力与费用控制
毛利率：2024年毛利率为16.25%，较去年减少3.02%。毛利率波动主要受原材料成本上升以及部分电机型号进行了降价销售策略等因素影响，我们通过控制费用率、产品结构优化等措施抵消了部分压力。
期间费用率：2024年期间费用率为7.36%，较去年下降1.18%。

③经营性现金流与资产负债率
2024年经营性现金流量净额1.71亿元，资产负债率29.21%，保持健康水平。

2.关税对于公司的影响如何？
答：公司直接出口到美国境内的产品销售收入比例较低，占2024年营业收入不到5%。公司会密切关注关税相关进展，与客户持续沟通，共同协商解决方案，并积极通过全球产能布局、提高经营效率等方式，降低影响，保障公司的稳健经营与可持续发展。

3、公司如何看待机器人和低空经济领域，是否有布局计划？
答：公司暂未进入人形机器人及低空经济领域。公司已在无刷直流电机领域积累了丰富制造经验，未来，公司将在持续巩固和提升公司产品在现有应用领域的市场占有率的基础上，密切关注其他新兴领域的技术和产业发展动态，力求在其他应用领域寻找新的突破，满足自身市场扩张需求。

4、介绍一下收购四川星圣锦能给公司带来怎样的协同效应？
答：公司主要以热管理系统为突破口，进入新能源汽车赛道，充分发挥自身在电机及控制系统方面的技术专长，研发适配新能源汽车的电机产品及整体解决方案，目前已成功获得定点并实现量产。通过此次股权转让及增资的方式取得四川星圣锦科技有限公司股权的交易，公司在新能源汽车领域的布局将更加深入，进而加速在该领域的发展。公司也将积极挖掘和拓展新客户，提升研发实力和产品竞争力，进一步推动业绩增长。

5、按产品类别的毛利率跟去年对比分析，后续如何展望？
答： 公司目前的主要产品交流串激电机、直流无刷电机、直流有刷电机2024年度毛利率分别为11.45%、26.87%、15.01%，较去年分别下降4.24%、4.56%、1.89%，主要系原材料成本上升以及部分电机型号进行了降价销售策略等因素影响。未来高毛利率产品直流无刷电机在清洁电器、个人护理以及新能源汽车等领域销售规模的增长有望对公司毛利率产生较为积极的影响。公司也将继续通过提升人效、优化产品结构等方式进一步提升盈利能力。
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	附件清单（如有）
	

	日期
	2025年4月30日



