证券代码：600990                                  证券简称：四创电子

四创电子股份有限公司投资者关系活动记录表
                                                    编号：2025-005
	投资者关系
活动类别
	□特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
☑现场参观
☑其他

	参与单位
名称及人员姓名
	2025年5月14日（现场调研）
平安资管：马继愈、龚彦恺、张昱；
天风证券：周新宇、陈卓妍。
2025年5月17日（现场调研）
申万证券：达邵炜；
光大证券：汲萌；
华西证券：陆洲；
交银基金：王少成；
国投证券：宋子豪；
兴业证券：石康。
[bookmark: _GoBack]2025年5月22日（现场调研）
天风证券：杨晋莹；
宝盈基金：赵国进、徐也、侯嘉敏；
长江自营：童松。
2025年5月26日（电话会议）
国联基金：焦阳
长盛基金：滕光耀
2025年5月27日（电话会议）
华夏基金：马伟恩、彭海伟、刘海泉

	时  间
	2025年5月14日（16：00-17：30）
2025年5月17日（15：00-17：30）
2025年5月22日（9：30-10：30）
2025年5月26日（14：45-15：15）
2025年5月27日（9：30-10：00）

	地  点
	公司展厅、第二会议室、第一会议室

	上市公司
接待人员姓名
	副总经理、董事会秘书：王向新
证券投资部副主任、证券事务代表：梁建
证券事务专员：范云鹤
华耀电子副总经理：江磊（电话会议）

	投资者关系活动主要内容介绍
	线下投资者关系活动主要包括：
（1）参观公司展厅，观看38所和公司宣传片；
（2）公司接待人员与来访投资者在会议室进行互动交流。
一、公司基本情况介绍
四创电子2000年8月成立，2004年5月在上海证券交易所上市，业务方向主要包括以气象、空管和低空警戒雷达为核心的感知装备，以印制电路板、电源、微波器件为核心的感知基础，以安防、人防信息系统为核心的感知应用，分别对应集团公司电子装备、产业基础、网信体系三大板块。
二、互动问答
1、能简单拆解下公司2024年度经营业绩情况吗？
答：2024年度具体经营数据，公司已在2024年度报告中披露，公司实现营收16.03亿元，归属于上市公司股东净利润-24,588万元。按法人主体划分，四创总部营业收入9.58亿元，华耀电子营业收入2.5亿元，博微长安营业收入4.33亿元。按业务板块划分，感知产品营业收入6.77亿元，感知基础营业收入4.92亿元，感知应用营业收入4.21亿元。
2、公司低空经济领域是否有什么新进展？
答：当前，公司仍是在前期重点工作基础上，积极跟进政府需求，推进相关工作，在前期投资者调研记录中提及进展的基础上，公司还将在雷达博览会上发布新产品，并开展蜀西湖低空应用场景演示。
3、能重点介绍下刚刚召开的世界雷达博览会吗？
答：2025年5月17日，第十一届世界雷达博览会在安徽合肥国际滨湖会展中心开幕，本届博览会由中国电子科技集团公司第三十八研究所承办，四创电子协会。公司在本次博览会上全方位展示公司在雷达领域的创新成果与前沿技术，携空管、气象、低空、基础电路等多款产品和系统参展。展会也吸引了全球雷达及电子信息领域顶尖企业、科研机构和行业专家参会，还围绕了国际合作、行业交流、成果发布、科学普及等多方面开展了系一列丰富的活动。
4、简单介绍下公司在雷达博览会上的展品？
答：本次博览会上，公司共有50余项参展项目，以实物、模型、视频、PPT等多种形式参展，实物具体包括：可搬移式X波段相控阵天气雷达、场面监视雷达、空管一次雷达、空管二次雷达、水域雷达、激光测风雷达、各类微波组件、各类微波数字复合板、网眼3G低空监视雷达、机场无人机监视雷达、低空凝视雷达、机载通导一体、多功能机动反无车等等。同时博览会现场还举办了题为“拥抱低空经济、安全智慧飞行”的中国电科低空经济签约仪式暨新品发布活动，公司重磅发布三款低空系统及产品，并与安徽大学、合肥市气象局、中国铁塔股份有限公司安徽分公司、安徽省交通规划设计研究总院股份有限公司、合肥合翼航空有限公司等五家单位签署战略合作协议，共同探讨低空经济领域创新应用成果，三款低空系统及产品是UAM低空航行系统解决方案、四创·“悟空”低空大模型、“微盾”低空微气象系统等。
5、是否可以简单介绍下三款新产品？
答：UAM低空航行系统解决方案是针对城市低空空域开放的迫切需求，以及低空通信导航监视气象能力缺失的痛点，基于中国电科低空航行系统架构和四创·“悟空”低空大模型，构建“全覆盖”通信网络、“高可信”组合导航、“主被动”空地监视、“多要素”低空微气象服务以及“全数字”空域航线与城市三维底座等能力，构建能解耦可重构的一体化监管服务平台能力，从而形成低空智能网联一体化能力，为城市低空飞行安全保障提供关键支撑，赋能各类“低空+”场景应用。四创·“悟空”低空大模型基于DeepSeek、Yolo等通用大模型和垂直专用大模型，围绕低空飞行保障及低空安全监管两方面，从微气象感知到动态航路规划，从“黑飞”多源探测到“飞手”责任追溯，以四大核心能力构建“空-地-数”联动的低空飞行“智慧神经中枢”。模型旨在构建小尺度高精度低空微气象—打造微气象“观云测雨”，破解"空中气象盲区"；动态航路规划—打造航路“七十二变”，从"静态地图"到"智慧路网"‌；“黑飞”探测—打造多源融合感知"三头六臂"，破解单传感探测精度难题；飞手溯源—打造监管“火眼金睛”，构建责任数字链。从微气象感知到航路决策，从全域监管到责任追溯，人工智能技术正在重新定义低空飞行的安全边界，以安全托底助力低空经济健康发展。低空微气象系统——微盾构建“一网、一中心、一平台”，提升低空气象保障能力。系统包括低空微气象监测网、低空微气象预报中心和低空微气象服务平台三部分，可获取小型相控阵雷达、激光测风雷达、微型自动气象站等设备实时气象探测数据，并输出满足区域微尺度的低空飞行预报预警信息。该系统可实现宏微观信息交互融通、提供针对性低空飞行气象分析等特点，将为城市空中交通、应急救援、无人机物流等新兴业态提供全天候保障。
6、合肥作为全国首批UAM试点城市之一，谁在牵头负责？
答：据了解，合肥市UAM试点城市建设由国际先进技术应用推进中心（合肥）牵头负责。
7、前期看到公司中标了EAST受控热核聚变装置电源模块项目，能简单介绍下华耀电子以及项目的具体情况吗？有什么优势？后续是否有市场机会？
答：华耀电子是38所1992年成立的第一家产业化公司，2010年公司收购华耀电子成为公司控股子公司。华耀电子专注于微电路电源及系统的研制、生产、销售和服务，重点聚焦服务于电子信息装备、工业电气自动化、空天信息、新能源装备制造、新能源汽车等产业领域。公司2024年中标了EAST受控热核聚变装置电源模块项目，该电源是基于雷达电源技术基础研发的，最早介入EAST项目，是首台套的预研项目，是用于给等离子体微波加热、中心束加热的PSM电源高压系统，随着技术以及实施方案的迭代，从预研到方案落地共计为客户单位提供了4套电源系统，约400万元/套，项目已按期交付，并收回款项。华耀电子是聚变产业联盟的会员单位，与中科院体系保持良好的合作关系，在核聚变试验阶段紧跟客户需求，未来从试验阶段到商用阶段，预计会有较好的市场前景，基于前期试验阶段的供货基础，公司也会积极争取市场机会。华耀电子优势主要在于一是公司电源有着军工品质和央企平台，可信赖；二是公司有专业技术人才队伍，对该领域的物理特性、应用场景有着较深的理解；三是公司有一定的地缘优势并且在工程实施阶段有相关方案的配套，有一定的合作基础，可以提供本地化配套和服务。
8、华耀电子在BEST领域主要是提供高压电源吗？在best、cfetr等领域有什么布局吗？
答：中国聚变能应用正在从EAST（全超导磁约束受控聚变装置）科学验证往向BEST（紧凑型聚变能实验装置）演示发电阶段过渡，无论是EAST还是BEST,作为磁约束反应装置，都需要大功率电源为其建立强大的磁场，也需要大功率电源为其注入能量，注入高能所需的高压大功率电源——离子回旋共振加热、低杂波加热、中性束注入加热，公司从2010年开始介入并配套中性束注入加热的PSM电源，后续根据BEST领域的采购计划跟进相关项目。据了解，BEST计划2027年建成，预计2025-2026年为发包阶段，目前离子原等最优参数尚未确认，尚未开始招标。
9、高压电源还有什么其他应用场景吗？
答：华耀电子在高压电源领域有着深厚的技术积淀，除了高压电源还有高压特种元器件、变压器等产品，相关产品还中标了重庆深空探测的“中国复眼”大科学工程孔径雷达高压脉冲发生器项目；辐照加速器高压系统器件还应用于直线感应加速器领域，可用于工业生产中的材料改性、新材料制作、医疗卫生用品灭菌消毒和食品灭菌保鲜等，同时，某研究院的高压系统部件也是华耀电子批量供货。

	附件清单
（如有）
	无

	日  期
	2025年5月14日
2025年5月17日
2025年5月22日
2025年5月26日（电话会议）
2025年5月27日（电话会议）



