证券代码：600111                                             证券简称：北方稀土
中国北方稀土（集团）高科技股份有限公司
投资者关系活动记录表
 编号：2025-011
	投资者关系
活动类别
	机构投资者调研   □个人投资者调研
□分析师会议        □现场参观
□媒体采访          □业绩说明会
□新闻发布会        路演活动
□其他          

	参会单位（排名不分先后）
	工银瑞信基金管理有限公司、申万宏源证券有限公司

	时间
	2025年7月9日下午

	地点及形式
	公司办公楼1006会议室，座谈交流

	公司接待
人员
	公司董事、董事会秘书、首席合规官吴永钢先生，证券部等相关部门人员。

	投资者关系活动主要内容
	问：上半年镨钕产品产销的情况如何？最近镨钕价格上涨原因是什么？终端看最近销售的订单量如何？
答：今年上半年，稀土镨钕产品的产销基本维持平衡状态，近期镨钕产品价格上涨的主要原因是下游磁材企业在陆续进行招标，市场需求有所好转，进而促使稀土产品价格呈现上行的趋势。公司终端产品的销售订单也是比较充足的。
问：公司稀土镧铈产品的产销量提升明显主要是什么原因？
答：一方面是因为下游铈铁硼的需求有所增加，另一方面是因为一些新兴领域对镧铈的需求增长，比如水处理，此外还有一些应用镧铈的领域今年出现新的需求增长。
年初以来铈的单价保持上涨的态势，公司为保证铈的供应，从内部组织生产方面做了相应的策略调整。去年公司并购重组包头市中鑫安泰磁业有限公司，其生产的单镧、单铈产品质量在业内口碑非常好，满足了市场上部分单铈产品的需求。同时，公司内部也调整了镧铈的分离政策，年初根据市场变化，从加工费上做了相应的调整，以激励加工企业将镧和铈进行单独分离。
问：请问稀土产业的供需格局是怎样的？怎么看稀土产品未来价格走势？
答：根据美国地质调查局公开报告，世界稀土资源储量约1.26亿吨，其中排名靠前的国家有中国（4400万吨REO）、越南（2200万吨REO）以及巴西和俄罗斯（均为2100万吨REO）等。但除我国之外，国外尚没有建立完备的规模化稀土开采与冶炼分离工业体系，几乎全部由我国生产供应，我国在此方面具有绝对优势地位，尤其在轻稀土供应方面，具有绝对的产品结构、价格、质量优势。
短期来看，主流稀土供应端相对紧张，原料减少，且上游分离企业无明显增量；需求端下游订单稳步释放，国内需求稳定，国际订单加速恢复，市场整体氛围活跃，市场信心进一步增强。6月份磁材企业订单已基本恢复，预计后续订单将会继续好转，并对稀土产品价格产生积极带动作用，公司对未来稀土产品价格走势持乐观看法。
问：稀土作为重要战略资源，是否存在进一步强化管控的可能？面对美国不计成本构建去中国化的冶炼分离体系，国内如何应对？
[bookmark: _GoBack]答：近年来，我国稀土行业持续管控的效果明显，在国际市场上的资源掌控力、战略主导权、供应依赖度进一步提升，稀土产业竞争、国内全产业链管控等更加凸显，让进一步强化稀土管控成为了可能。
国内应对：一是持续发挥我国完整的稀土产业链规模优势，以及轻稀土资源的综合竞争优势，牢牢把握国际产业竞争的主动权；二是规范国外矿、二次资源等各类资源管理管控；三是发挥资源地产业集群优势，强化科技创新及成果转化。


	附件清单
	无

	注：公司严格遵守信息披露法律法规与投资者交流，如涉及公司战略规划等意向性目标，不视为公司或管理层对公司业绩的保证或承诺，敬请广大投资者注意投资风险。
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