
证券代码： 600339                             证券简称：中油工程
中国石油集团工程股份有限公司投资者关系活动记录表
                                                     
	投资者关系活动类别
	√特定对象调研         □ 分析师会议
□ 媒体采访            □业绩说明会
[bookmark: OLE_LINK1][bookmark: OLE_LINK2]□ 新闻发布会          □ 路演活动
□ 现场参观	□其他 

	参与单位名称及人员姓名
	光大证券      赵乃迪 王礼沫 王一茉
国信证券      杨林 薛聪 董丙旭
人寿养老      洪奕昕
太平洋证券    白峻天

	时间
	2025年7月15日（周二）下午14:00—15:30

	地点
	北京市朝阳区安立路101号名人大厦0903会议室

	上市公司接待人员姓名
	副总经理兼董事会秘书于国锋先生，财务部、项目运营管理部、市场和新兴业务部、科技信息和新业务发展部、董事会办公室有关人员

	投资者关系活动主要内容介绍
	投资者提出的问题及公司回复情况：
1. 公司新兴业务开展情况？
答：公司持续落实市场和业务结构“两优化”部署，抢抓油气市场高景气周期和新旧能源转换机遇，实施差异化市场营销策略，进一步巩固传统油气市场“基本盘”，不断扩大新兴业务市场份额，深耕海外核心市场。目前正在加速发展非常规油气、伴生矿产资源、新能源、新材料、绿色环保、数字智能等新兴业务工程服务，探索发展可控核聚变、合成生物学、深海深地、前沿材料等未来产业工程服务。2024年，公司新兴业务发展加力提速，实现新签合同额304.76亿元，同比增长31.44%，占公司整体市场份额的24.37%；全年开展新兴产业相关重点科研项目100余项，形成科研成果117项；成功中标了聚变新能（安徽）紧凑型聚变能实验装置主机系统总装工程，标志性进入聚变能源工程领域。
2. 2024年中国石油的资本开支整体企稳，但炼化开支下行，公司内部市场的整体和分业务市场开拓前景如何？
答：随着中国石油吉林石化、广西石化炼化一体化转型升级以及独山子石化塔里木120万吨/年二期乙烯、蓝海新材料高端聚烯烃新材料等项目的建设实施，公司炼油与化工工程业务2024年度实现新签合同额274.91亿元、占比达30.55%，2025年一季度实现新签合同额42.98亿元、占比达14.56%，依然是公司重要主营业务之一。
3. 公司海外市场拓展情况？在拓展高端市场上采取了哪些措施？
答：2025年一季度，公司境外市场新签合同额53.25亿元，同比增长4.7%，市场开发情况平稳向好。近年来，公司持续推动业务结构高端化转型，以高端市场、高效市场、战略市场为重点，聚焦技术含量高、管理含量高、附加值高的业务领域，高度关注国际石油公司、国家石油公司、国际化工公司投资项目，逐步推动业务重心向设计、咨询、PMC、EPCM、EPC等业务倾斜，与道达尔、阿布扎比国家石油公司、沙特基础工业公司等IOC、NOC、ICC进一步拓宽合作。
[bookmark: OLE_LINK30]4. 在中东市场，目前油气和炼化两大业务的市场格局是怎么样的？公司的核心竞争优势在于？
答：公司在中东地区承接的项目主要来自油气田地面建设和油气储运领域，目前在炼化领域涉及项目较少。公司在中东地区的核心竞争优势包括丰富的工程业绩、成熟的管理体系、卓越的区域资源统筹能力以及较强的项目建设交付能力，能够为业主提供更优质、高效且符合当地实际情况的工程解决方案。
5. 公司2021-2024年研发费用逐年上升，2024年增长了3个亿，请问研发费用用途以及后续展望？
[bookmark: OLE_LINK31][bookmark: OLE_LINK32]答：公司坚持技术立企，深入实施创新战略，持续健全科技创新体制机制，大力开展重大核心技术攻关，科技成果转化成效显著。2024年，公司科技研发投入达26.86亿元，形成了科研成果231项，新增授权发明专利173件，实现科研成果首台套及推广应用128项，科技直接创效6.40亿元，撬动合同额232.81亿元。公司研发费用用途主要为公司研发项目经费支出，重点投向“双碳三新”、炼油化工工程等领域重大技术攻关，后续将进一步聚焦油气田地面、油气储运（含LNG）、炼油与化工、绿色低碳环保、新兴产业、数字化智能化等相关业务领域持续加大技术攻关力度。
6. 海外的整体毛利率是低于国内的，请问海外目前在手项目的盈利能力如何？未来新项目有没有毛利率提升空间？
[bookmark: OLE_LINK23][bookmark: OLE_LINK24]答：当前，海外项目盈利受管道与储运业务市场竞争加剧、部分项目成本投入增加等因素影响较大，毛利水平阶段性承压。公司将持续提升海外项目精益管理水平、深化项目成本管控，以高水平的项目执行保障海外项目盈利能力提升。
7. 2024年管道与储运业务毛利率下降严重，而油气田地面工程、炼化工程毛利率都有增长，请问原因？后续毛利率还有多少改善空间？
[bookmark: _Hlk203381096]答：2024年，公司油气田地面工程、炼化工程业务表现稳健，一批重点工程按期建成，大型项目履约交付能力持续提升，带动毛利水平实现增长；管道与储运业务受行业市场竞争加剧、大宗商品价格波动等多重因素影响出现了阶段性亏损。公司将持续深化“一切成本皆可降”理念，以项目毛利率持续提升、管理类期间费用压降为目标，全面推行成本对标管理，强化项目全周期成本费用精细化分析，加强“三商”“六外”管控，推动项目成本费用硬下降和毛利率改善。
[bookmark: _GoBack]8. 公司2021年-2024年资产负债率持续改善，未来的改善空间？
答：2021年-2024年，公司通过大力实施提质增效专项行动和“三金”压控攻坚行动，多措并举推动资产负债率持续改善。未来公司将通过增强盈利能力、优化债务结构等措施，持续改善资产质量和效率。
9. 公司海外市场订单和收入整体回升趋势还是比较乐观的，请公司拆分一下2025年预计的公司市场开拓和收入情况？
答：面对全球能源结构深度调整与国内能源革命加速演进的内外部形势，公司2025年预算目标设置坚持“稳中求进”的总基调，统筹考虑了能源转型期市场波动性加剧的挑战以及培育“第二增长曲线”带来的增量机遇，力争实现新签合同额1300亿元、营业收入865亿元。公司将锚定上述经营目标，全面完整准确贯彻新发展理念，在高水平科技自立自强、项目全过程精益管理、优化市场业务结构、完善上市公司治理、健全市场化经营机制等方面苦练内功，以自身发展的确定性应对外部环境的不确定性。
10. 国企改革背景下，公司的市值管理考核情况如何，未来是否会引入回购等手段？
答：公司已发布2025年度估值提升计划暨“提质增效重回报”行动方案，计划适时采取股份回购或股东增持等措施，进一步增强投资者信心，不断提高市场认同和投资价值。

	附件清单（如有）
	

	日期
	2025-7-15



