
证券代码：688665 证券简称：四方光电

四方光电股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：SFGD2025 019 至 021

投资者关系活

动类别

■特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

■现场参观 □电话会议

■网络会议 □其他

参与单位名称 华宝信托、熵盈基金、长青资本、华金资本、国泰基金、广发证

券、华泰柏瑞基金

会议时间及地

点

2025年 6月 5日 10:00-11:00（腾讯会议）

2025年 6月 11日 14:00-15:00（公司会议室）

2025年 6月 26日 10:00-11:30（公司会议室）

上市公司

接待人员姓名
董事会秘书：陈子晗

投资者关系活

动主要内容介

绍

公司本次投资者关系活动主要就以下方面与调研人员进行

了沟通：

一、请介绍公司汽车电子业务的应用及合作情况？

答：公司汽车电子业务涵盖三大类产品：汽车舒适系统传感

器（如车规级 CO2、PM2.5、AQS空气质量及温湿度传感器总成）、

高温气体传感器（包括发动机用氧气及氮氧传感器），以及动力

电池热失控监测传感器，同时涉及车内空气改善装置（如负离子、

香氛发生器）和汽车座椅风扇等配套产品。这些产品广泛应用于

智能座舱环境优化、发动机排放监测及新能源电池安全管理等领

域，适配现代汽车智能化与环保方面的需求。



在合作方面，公司为国内外多家著名车企、汽车空调厂商以

及新能源电池厂商的供应商，并建立了深度合作关系。同时，公

司积极布局全球化，在匈牙利建设生产基地以服务欧洲等海外市

场，进一步拓展国际化业务。

二、公司汽车电子业务的增速预期如何？

答：公司预计 2025年公司汽车电子业务保持稳健增长，主

要原因为：一是现有舒适系统产品线（PM2.5/CO2等传感器）持

续放量，随着智能座舱渗透率提升，该业务有望维持稳定增长；

二是持续加大高温气体传感器和动力电池热失控传感器市场开

拓，其中：在高温气体传感器方面，公司在海外市场大规模配套

的基础上，积极开发国内前装客户市场。乘用车氧传感器的前装

开发和验证正在稳步推进；氮氧传感器在国内前装市场已经正式

配套销售；在摩托车领域，公司开发的专用氧传感器已经批量出

货。动力电池热失控监测传感器方面，公司已入围国内车企及头

部电池企业供应商库，并开始批量供应烟雾传感器、氢气传感器

等产品，同时持续推进与海外客户的技术方案交流及送样测试。

三、公司动力电池热失控传感器产品可以监测哪些物质？

答：公司动力电池热失控传感器可以监测新能源电池热失控

条件下的粉尘、气体及漏液等物质。公司针对锂电池热失控触发

前释放出的 CO2、H2、温度、压力、气溶胶颗粒物等，已研发出

可同时有效监测以上物质的集成传感器产品，并将信号发送给电

池管理系统（BMS），起到可靠的热失控预警作用。

四、公司去年冷媒泄漏监测传感器放量不错，预计该市场规

模会持续增长吗？

答：2024年公司冷媒泄漏监测传感器产品实现快速放量，带

动工业及安全业务销售收入同比增长 136.01%。在政策支持和环

保需求驱动下，低 GWP新型制冷剂将在冷链运输、商用及家用

空调等领域的广泛应用，新型冷媒泄漏监测传感器的市场需求有

望持续增长。

五、公司受关税和贸易壁垒影响吗？匈牙利工厂建好之后



是否主要服务于北美市场？

答：截至目前，美国关税政策和贸易壁垒对公司整体影响较

小。公司高度重视全球市场布局，并通过多元化战略积极应对贸

易环境变化，匈牙利工厂作为欧洲生产基地将有效提升公司全球

供应链韧性，在满足欧洲市场需求的同时也将视情况辐射北美及

其他海外市场。

六、公司收购诺普热能、精鼎电器的后续整合及增长情况如

何？

答：2024年 4月，公司战略收购诺普热能和精鼎电器，分别

持有 57.14%和 51%股权。在市场拓展方面，公司充分发挥协同效

应，通过渠道共享、资源整合等方式为其导入优质客户资源，提

升其市场开拓效率。在产品研发方面，基于诺普热能的冷凝式热

交换器和精鼎电器的全预混电动零压式燃气空气比例阀，公司整

合自主研发的燃气壁挂炉控制器及超声波流量传感器，推出了壁

挂炉智能燃烧控制系统，提供了行业智能解决方案，正探索实现

从传感器产业“配角”到产业链“主角”的战略转身。

七、公司产品的共通性如何？

答：公司产品的共通性主要体现在核心技术平台的复用性和

跨领域应用能力上。经过二十多年的技术积累，公司已构建了覆

盖光散射、MEMS、红外、紫外、超声波、电化学等多种技术原

理的气体传感技术平台。多种技术平台能够灵活适配不同应用场

景的需求，有效地提升新产品的研发效率以及加快老产品的迭代

更新，实现产品质量及性能的不断提升。

八、公司产品的技术壁垒主要体现在哪些方面？

答：公司气体传感器和气体分析仪器产品具有较高的技术壁

垒，主要体现在四大核心维度：首先在材料与核心部件领域，气

敏材料的研发涉及高分子、半导体、陶瓷等多元材料体系的分子

设计及掺杂改性，需要融合材料科学、化学、微电子等多学科知

识；光学传感器则依赖高性能光源、探测器等核心部件的精密设

计与制造。其次在制造工艺方面，MEMS工艺要求解决微纳结构



转移、异质集成等复杂问题，涉及精密成膜、热管理、电路集成

等系列工艺挑战。第三是技术体系整合能力，需同时掌握电化学、

光学、催化燃烧等多原理传感技术，并具备多参数协同检测的系

统集成能力。最后是高质量低成本能力，需在满足极端环境适应

性、长期稳定性等严苛指标的同时，通过工艺创新和规模化生产

实现成本优化，对公司的技术积累和产业化能力提出了极高要

求。上述技术门槛共同构成了公司的核心竞争壁垒。

九、目前公司核心部件的自制情况如何？

答：公司重视核心部件的自主研发与生产，目前实现了红外

光源、红外探测器、分析气室、激光器芯片、超声波探头、固体

电解质 O2及 NOx 传感器元件，MOX 材料和工艺等的自主研发

生产及封装测试，构建了从“核心材料-关键零部件-传感器-整机

仪表”的产业链，逐步发展成为我国仪器仪表产业链的链主企业。

十、公司如何平衡研发投入的短期回报与长期战略发展？

答：公司深耕气体传感核心技术领域超过 20 年，始终将技

术创新作为企业发展的核心驱动力。凭借对底层技术的长期积

累，依托国家企业技术中心、博士后科研工作站、湖北省企业技

术中心以及湖北省气体分析仪器仪表工程技术研究中心，构建了

多种原理的气体传感技术平台。

目前公司研究院下设 30 多个课题组，每年推进近百个研发

项目和课题。研发项目大致为“6+3+1”的分类：60%项目为应用场

景的开发，30%投入新技术的开发，10%布局前沿探索，包括基

础材料的研究等。

正是因为长期的技术储备，公司几乎每年都能推出新技术，

新产品，并快速产业化。在发现市场机遇的时候，能够迅速响应，

开发出相应的产品和解决方案，这也使得即使外部经济环境瞬息

万变，公司的业务都能够保持发展韧性，所谓“东方不亮西方亮”，

从根本上提高了公司的风险抵御能力。

附件清单 无



日期 2025年 7月 18日
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