证券代码：600649                                               证券简称：城投控股
上海城投控股股份有限公司
投资者关系活动记录表
              编号：2025-007
	投资者关系
活动类别
	特定对象调研         □分析师会议
□媒体采访              □业绩说明会
□新闻发布会            路演活动
□现场参观              □一对一沟通
□其他        

	参会单位
	开源证券、大都会人寿、新世纪评级、平安养老、光大永明资产

	时间
	2025年7月24日

	地点
	[bookmark: _GoBack]上海市吴淞路130号19楼5号会议室

	公司参会人员
	董事会办公室相关人员

	投资者关系活动主要内容
	第一部分：公司情况介绍
（一）公司业务情况介绍
上海城投控股股份有限公司（简称“城投控股”或“公司”）于1993年在上海证券交易所上市，前身为上海市原水股份有限公司。经过多次改革重组，城投控股现已形成房地产开发、租赁房运营、金融投资三大核心业务板块，其中金融投资板块始终服务于前两大主业，通过产业基金、REITs等工具，为开发建设与租赁房运营提供资金支持，构建“投融建管退”的闭环生态。作为上海城市建设的“主力军”，我们打造了一批标杆项目，包括：新江湾城片区开发、思南公馆别墅改造、松江泗泾保障房大居、露香园项目、“城投宽庭”租赁住房等。
（二）公司业绩简介
2024年，公司实现营业收入94.32亿元，实现归属于上市公司股东净利润2.43亿元，截至2024年年度报告期末，公司归母净资产209.02亿元，总资产846.69亿元，净资产收益率1.16%。
（三）公司未来规划
城投控股将以成为“房地产特色化全产业链综合性一流企业”为目标，围绕开发、运营、产业投资三大业务，构建互为支撑、有机协同的战略生态体系，全面提升公司的核心竞争力。深耕上海，争做城市更新的执旗者、租赁运营的领军者和创新技术产业链的投资者，实现从“传统房地产开发商”向“城市生态服务商”的转变。
第二部分：提问与回答环节
Q1: 公司主营业务以地产为主吗？是否涉及一些商业资管类业务？
A：公司目前还是以房地产开发业务为核心主业，在地产运营、地产金融领域正进一步提速发展，形成良好的协同态势。开发业务的营收和利润在比较长的时间内占比仍会较高，未来我们还将保持一定加速度的规模和体量。运营业务是我们快速发展的板块，未来将成为公司新的增长点，以起到平滑周期的作用。金融板块主要是围绕主业服务，起到功能性和利润支撑的作用。
Q2: 公司项目毛利率修复的可持续性？
A：关于项目毛利率趋势，近年来受宏观环境波动及行业政策调控影响，公司整体毛利率水平呈现阶段性特征。从结转结构看，不同批次项目受开发周期、区域政策差异等因素影响，毛利率表现可能呈现一定波动性，这属于行业正常周期性表现。公司始终注重经营质量提升，通过精细化管理和产品力升级，为稳健发展奠定基础。具体财务数据请以公司定期报告为准。
Q3: 公司在土地获取、项目开发上的重点布局和策略是什么？是否有计划拓展上海以外的区域？
A：公司根据政策动向、市场变化情况，合理做好未来投资安排，积极拓展商品房、特别是上海中心城区核心区域的优质土地资源以及保障房和保障性租赁住房布局，密切关注上海土地出让相关信息，积极筹划布局上海中心城区、旧区改造、城中村以及片区开发等公司优势领域投资机会。同时，公司将围绕主业，着重房地产上下游产业链进行布局，积极投资城投主业相关产业链优质项目，努力把握有价值的投资机会。对于上海以外的市场，特别是重资产投入，我们现阶段保持谨慎态度。
Q4:长租公寓业务的盈利模式、培育期、未来扩张计划及REITs扩募计划？
A：“城投宽庭”作为公司租赁住房运营品牌，借助保租房REITs的发行，已取得市场先机。目前累计运营社区10个，管理规模超1.4万套，总运营规模正在向着“十四五”末达到2万套的目标迈进。“城投宽庭”已成为公司快速发展的板块，未来公司将继续以规模化运营为基础，做精服务，做强品牌。公司将做好REITs融资后的滚动投资，适时推进其他保障性租赁住房社区作为扩募储备资产。
Q5:公司未来市值管理的具体举措？国资委对上市公司有哪些要求？
A：公司积极贯彻落实证监会、交易所、国资委等监管机构有关上市公司市值管理的要求，结合公司发展战略和实际情况，制定并发布了《估值提升计划暨提质增效重回报行动方案》。未来，公司将通过持续优化经营质效、深化多层次投资者关系管理、加大现金分红力度、提升信息披露质量、实施股份回购计划、坚持规范运作、强化“关键少数”责任、加强科技创新等举措，全面提升公司投资价值，切实增强投资者回报，推动实现企业的健康可持续发展。
Q6:公司未来在分红派息方面有什么规划？
A：公司历来重视对股东的稳定回报，积极贯彻落实证监会、交易所等监管机构有关上市公司现金分红的要求，同时综合考虑公司经营情况和发展需要，制定合理的利润分配预案，在条件允许的情况下进一步提高分红水平。根据已披露的《估值提升计划暨提质增效重回报行动方案》，公司承诺，2024至2026年度，三年累计现金分红金额占同期累计归属于上市公司股东的净利润比例将不低于35%，切实增强投资者回报。公司2024年度现金分红金额占净利润的比例为41.28%，相较前一年提升了5个百分点。

	附件清单
	无

	注：公司严格遵守信息披露法律法规与投资者交流，如涉及公司战略规划等意向性目标，不视为公司或管理层对公司业绩的保证或承诺，敬请广大投资者注意投资风险。




