
	证券代码：601607

	证券简称：上海医药


上海医药集团股份有限公司
投资者关系活动记录表
                                                      编号：2025-003
	投资者关系活动类别

	□特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          路演活动
□现场参观	           □其他                         

	参与单位名称
	参与机构：UBS、美银美林、中信里昂、摩根士坦利、高盛、银河证券、中信证券、东吴证券、国盛证券、平安证券、兴业证券、南方基金、东吴人寿、人保资产、财通基金、易方达基金、中邮人寿等104人次。

	时间
	2025年7月1日-7月31日

	地点
	香港总部、上海医药大厦会议室、策略会等

	上市公司接待人员姓名
	副总裁、董事会秘书  钟  涛
证券事务代表        刘咏涛
证券事务代表        孙诗旖
IR                  王梓安

	投资者关系活动主要内容介绍
	Q：公司2025年上半年度归母净利同比增长约52%，其中和黄的投资收益贡献多少？
A：公司经财务部门初步测算，预计2025年上半年度实现归属于母公司所有者的净利润同比增长约52%，主要是由于公司收购和黄股权后，根据会计准则，对于购买日之前持有和黄股权进行重新计量产生的投资收益。其中，和黄贡献的投资收益以及公司主营业务增长并未具体拆分，还需等半年报发布进行披露。

Q：商业板块南北融合成效。
A：在公司商业网络布局上，公司以南北业务整合为基础，持续完善全国一体化的运营体系，通过中后台统一管控与核心区域补强，形成了覆盖25个省市区的集约化、高效化网络，进一步放大规模效应。从三项费率来看，2025年第一季度商业板块三项费率下降0.18个百分点。

Q：公司商业板块创新业务增长如何
A：在2025年第一季度，公司医药商业创新药板块实现销售125亿元，同比增幅23.2%。在器械及大健康业务方面，实现销售109亿元，同比增长6.9%。在药品的合约销售业务方面，积极引进新品种，于6月和博安生物签署战略合作协议，获得博安生物自主研发的GLP-1受体激动剂类降糖药度拉糖肽注射液（BA5101）在中国大陆地区的独家全渠道终端推广及全国总经销权。未来，公司将继续深化创新业务模式、拓展产品品类、提升服务能级，承接更多优质品种。

Q：公司创新管线最新进展
A：公司始终坚持研发创新，在研新药管线已有54项，其中创新药40项，改良型新药14项，并持续取得新进展。公司自研的I001片针对高血压适应症的NDA上市申请已获得CDE受理。自免领域药物BCD-085强直性脊柱炎和银屑病两项适应症的NDA上市申请已获得CDE受理。自研的全球创新型抗CD20抗体药物B001项目（静脉注射）针对视神经脊髓炎谱系疾病（NMOSD）适应症，已正式进入关键临床研究，此外B007项目膜性肾病、重症肌无力和天疱疮3个适应症已进入临床II期。

Q：上海和黄的并表时间以及后续如何发展
A：公司于2025年4月25日完成收购上海和黄药业有限公司10%股权的交割手续并开始实施并表，合计持有上海和黄药业股权比例从50%变更至60%。通过本次收购，公司有望依托业务资源的协同整合，赋能公司现有中药业务，进一步提升在循证医学、学术推广及国际化方面的能力。

Q：公司在绿色制造方面布局如何
A：公司深入贯彻落实生态文明思想，大力发展绿色制造体系建设。截至2024年，上海医药已拥有11家国家级绿色工厂、10家省市级绿色工厂、8家“无废工厂”、5家“节水型企业”，2家单位获得绿色供应链示范企业称号，32家下属企业通过ISO 14001认证，26家下属企业通过ISO 50001认证。

Q：公司在环境管理体系方面建设如何
A：上海医药设立了完善的组织架构，统筹公司环境管理及能源管理工作。公司辖属单位作为环境保护和节能降碳责任主体，在日常生产运营中落实各项节能环保管理要求，定期总结汇报环保和节能工作进展，并在2024年完成了环境管理年度责任目标。此外，公司大力弘扬环保意识，倡导绿色环保生活，争做绿色发展理念的倡导者与践行者。公司每年开展世界环境日、节能宣传周等形式多样的环保节能宣传活动。

Q：公司在分红和股权激励方面如何计划
A：公司始终将市值管理作为长期战略的重要组成部分。在分红方面，公司十分重视股东回报，已连续十几年保持每年30%以上的分红比例，并在2022年-2023年将分红比例提升至40%，2024年增加中期分红，以此回馈广大投资者。在股权激励方面，公司已于2019年通过股东大会正式实行第一期股权激励计划。未来，我们将持续通过优化资本运作机制、聚焦核心价值创造、构建良性互动机制等方式维护投资者利益与市场信心，为股东创造长期稳健回报。

Q：公司在工业做了哪些降本增效工作
A：在工业方面，公司围绕“优化生产布局、提升技经指标、全面精益管理、加大集中采购、提高人员效率、加强节能降耗”六方面推动降本增效，并持续健全精益管理体系，逐步优化工业三项费率。此外，部分基地通过智能化系统的建设与实施，以可视化、数字化、精细化、自动化、一体化为目标，利用先进的物联网平台，将生产现场与数据信息的集中监控与管理，实现智能制造，减少了车间人员，提高了车间生产效率。

Q：中药业务现状
A：公司拥有众多中药品牌以及老字号资源，我们通过挖掘优势品种、推进循证医学研究，持续打造中药大品种和大品牌的培育，在2025年第一季度，瘀血痹、胃复春、养心氏、快胃片、银杏酮酯、八宝丹等品种的循证医学研究取得诸多进展。此外，在公司收购上海和黄之后，我们将会对其中药大品种创新改良体系与上海医药旗下中药资源相结合，加快培育胃复春、八宝丹、冠心宁、尪痹片等系列名优中药品种。

	附件清单（如有）
	无

	注意事项
	公司严格遵守信披规则进行投资者交流，如涉及公司未来计划、发展战略等前瞻性描述，不构成公司对投资者的实质性承诺。
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