
证券代码：688303                                  证券简称：大全能源
新疆大全新能源股份有限公司投资者关系活动记录表
编号：2025-7
	投资者活动类别
	[bookmark: OLE_LINK8][bookmark: OLE_LINK7]特定对象调研  分析师会议   媒体采访 
业绩说明会      新闻发布会   □路演活动
现场参观
其他 策略会 

	公司接待
成员名单
	[bookmark: OLE_LINK10]孙逸铖  董事、董事会秘书
罗佳林  新疆制造公司副总经理
冯    杰  新疆制造公司副总经理
杨呈杰  投资者关系
崔    景  投资者关系

	参与单位名称及人员姓名
	1. [bookmark: OLE_LINK11]现场调研
申万宏源及其客户在新疆制造公司进行调研交流。
2. 线上会议
与大成基金、T Rowe Price、广发证券、太平洋证券等机构进行了线上投资者交流。
3. [bookmark: OLE_LINK14]机构策略会
参加了东吴证券、中泰证券、兴业证券、开源证券等券商机构组织的策略会和交流会。

	时间
	[bookmark: _GoBack]2025年7月3日-7月31日

	地点
	上海、深圳、石河子

	形式
	现场调研、线上会议、机构策略会

	活动内容
	1、 在“反内卷”的宏观背景下，近期国家部委、行业协会及产业企业针对供给侧改革开展了一系列深入探讨，请问公司有何看法？
答：当前光伏行业正处于深度调整与优化转型的关键阶段，国家部委、行业协会及产业企业围绕供给侧改革开展的系列工作，是破解行业瓶颈，重塑发展逻辑的积极信号。在“反内卷”共识持续深化的背景下，针对整治无序竞争、推动落后产能有序退出等方向的路径探索，既是光伏行业突破当前困境的必然选择，也为产业摆脱内卷、健康发展指明了方向，对行业高质量发展具有深远意义。
作为光伏行业的重要参与者，公司将积极履行企业责任，全力响应和配合政策引导与产业协同。
2、 [bookmark: OLE_LINK3][bookmark: OLE_LINK4]近期多晶硅报价和成交价均出现大幅上涨，公司报价和成交价格是否同步上调？
[bookmark: OLE_LINK6]答：公司多晶硅产品报价及成交均严格遵循相关部门的价格指导要求，在合规框架内开展经营活动。详情可参考中国有色金属工业协会硅业分会7月30日发布的公开信息：多晶硅n型复投料成交价格区间为4.5-4.9万元/吨，成交均价为4.71万元/吨，n型致密料成交价格区间为4.39-4.7万元/吨，成交均价为4.39万元/吨。
3、 [bookmark: OLE_LINK1]近期多晶硅期货主力合约价格持续上行，公司是否考虑参与套期保值优化现金流？
答：公司持续关注多晶硅市场动态及期货市场运行情况，结合自身经营策略与风险承受能力，在合规框架内评估套保业务的可行性。公司如果涉及期货套保等重大事项，将严格按照信息披露要求，及时、准确地履行公告义务。公司将继续秉持审慎经营原则，在法律法规允许的范围内，探索有效的风险管理工具，努力实现稳健经营与股东利益的平衡。
4、 [bookmark: OLE_LINK9][bookmark: OLE_LINK2][bookmark: OLE_LINK12]若多晶硅价格持续上涨，公司是否会考虑提高开工率？
答：公司会结合多晶硅价格走势和市场供需变化，动态评估成本与收益的平衡，制定最优生产方案。
5、 公司新疆、内蒙两个基地的在产产能成本区别大吗？
答：新疆和内蒙两地的电价和硅粉价格接近，且目前两地在产产能的工艺技术、设备水平都已调试至最优状态，因此两个基地成本较为接近。
6、 [bookmark: OLE_LINK5]公司完全成本还有下降空间吗，未来还有哪些降本增效的路径？
答：公司在生产运营过程中持续主动地开展降本增效工作，以确保产品长期的市场竞争力：
（一）合理优化原辅料采购及供应模式，激活竞争机制，从供应链上保证原料品质和成本。
（二）优化工艺流程，降低能源消耗。
（三）依托高校科研院所和大全能源研究院科技创新力量
和产业化优势，开展深度合作研究，调控多晶硅产品 N 型料比例，降低综合能耗。
（四）通过数字化制造提高成本控制精度，打造安全、高效、高质量、低成本，具有显著优势的智能工厂。
7、 从成本角度看，产能利用率的波动对多晶硅完全成本有何具体影响？
答：多晶硅的完全成本主要由制造成本与期间费用构成，其中制造成本包含变动成本（如硅粉、电力、蒸汽及主要辅材等）和固定成本（如人员薪酬福利、设备折旧摊销等）。
产能利用率对完全成本的影响，主要体现在固定成本的折旧摊销：当产能利用率提升时，单位产品分摊的折旧摊销、人员工资等固定成本相应降低，带动完全成本下降；反之，完全成本上升。因此，在生产工艺、原材料价格水平相当的前提下，产能利用率的波动是影响完全成本的重要因素。
8、 [bookmark: OLE_LINK13]公司发布了首次公开发行部分限售股上市流通的公告，近期大股东是否会减持公司股份？
答：若公司大股东存在减持计划，公司将严格依照《上市公司股东减持股份管理暂行办法》《上市公司董事、监事和高级管理人员所持本公司股份及其变动管理规则》等法律法规及监管要求，及时、准确、完整地履行信息披露义务。

	风险提示
	以上如涉及对行业的预测、公司发展战略规划等相关内容，不能视作公司或公司管理层对行业、公司发展的承诺和保证，敬请广大投资者注意投资风险。

	日期
	2025年7月31日
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