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投资者关系活动会议纪要
	投资者关系活动类别
	[bookmark: OLE_LINK2]□特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            ■业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观            □一对一沟通
□电话会

	参与单位名称
	Fidelity International;GoldmanSachs(Asia)L.L.C.；Greencourt；IDG资本；IGWT投资；Inpsur Capital；JK Capital Management Limited；Keystone Investors PTE Ltd；Morgan Stanley；Nomura International;Pleiad Investment Advisors Limited；博时基金；财通证券；诚朴资管；东方阿尔法基金；东方基金；东方证券；东海证券；东吴证券；东兴基金；方正证券；高毅资管；高元私募；观富资管；光大证券资管；广发证券；国海证券；国金证券；国联民生证券；国融基金；国盛证券；国寿安保基金；国泰信托；国信证券；国元证券；海南峰辰基金；海南果实私募；海通证券；瀚伦私募基金；浩成资管；红杉资本(天津)；红石榴投资；鸿运私募基金；华创证券；华福证券；华富基金；华金证券；华泰保兴基金；华泰金融；华泰证券；华西证券；华夏基金；华夏人寿；华源证券；汇丰晋信基金；汇丰前海证券；嘉实基金；建发新兴投资；金泰富资本；金鹰基金；金鹰集团；景顺长城基金；开源证券；美银证券；明盛资管；摩根大通公司；摩根大通证券(中国)；摩根士丹利基金(中国)；南京证券；盘京资产；鹏华基金；平安基金；平安银行；平安证券；前海诚域私募；前海汇杰达理资本；前海旭鑫资管；人民养老；人寿资管；瑞银证券；睿澜投资；三鑫资管；上海梵星私募；上海非马资管；上海沣杨资管；上海禾升投资；上海嘉世私募；上海金恩投资；上海磐厚动量；上海天猊投资；上海孝庸私募；上海玄卜投资；上海涌乐私募；上海悦溪私募；上海正心谷投资；上海证券；申万宏源研究；申万菱信基金；深圳市恒信华业；深圳泰鼎基金；深圳中安汇富私募；深圳中颖投资；神农投资；苏州元禾控股；泰康资管；泰信基金；天辰元信基金；天壹紫腾资管；同泰基金；万家基金；信泰人寿；兴业证券；野村东方国际证券；英大基金；赢舟资产管理有限公司；远致华信投资；长江证券；长江证券资管；长盛基金；长信基金；招商基金；招商证券；中国国际金融公司；中国银河证券；中泰证券；中天汇富基金；中信保诚基金；中信建投证券；中信金融资产；中信证券；中银国际证券；中邮证券；中域资管；中原证券股份；朱雀基金等

	时间
	2025年8月19日

	公司接待人员姓名
	董事长、总经理 王升杨；董事会秘书 姜超尚；财务总监 朱玲；投资者关系 卢志奇、王琪

	投资者关系活动主要内容介绍
	2025年上半年经营情况介绍：
2025年上半年，公司实现营业收入15.24亿元，同比增长79.49%，实现归属于上市公司股东的净利润为-7,801.00万元，实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为-10,564.03万元，同比亏损大幅收窄。2025年上半年各下游市场营业收入同比均有所增长，汽车电子需求持续稳健增长，泛能源领域行业复苏态势显著，光伏与储能领域增长明显。
分季度看，第二季度实现营业收入8.07亿元，同比增长65.83%，环比增长12.49%。自2023第二季度开始，公司的季度营收已连续多个季度保持环比增长，公司2025年第二季度营业收入再创新高。从毛利率看，2025年上半年公司实现毛利率35.21%，相较于上年同期提升1.3pcts，其中2025Q2单季度毛利率35.97%，环比提升1.6pcts。在营收环比持续增长、毛利率持续改善、人员费用增长趋缓等因素影响下，公司2025年第二季度归母净利润继续环比收窄，剔除股份支付费用后的归母净利润约-1,000万元，亏损同环比大幅收窄。
公司专注于围绕下游应用场景组织产品开发，已经形成传感器、信号链、电源管理和MCU等多产品方向的产品布局，致力于为客户提供丰富的半导体产品及解决方案，并被广泛应用于汽车、泛能源及消费电子领域。目前已能提供3,600余款可供销售的产品型号。其中，在传感器领域，我们覆盖磁传感器、压力传感器和温湿度传感器三大类，为真实世界的物理量感知提供丰富的传感器选择；在信号链芯片领域，我们提供从传感器信号采集到信号处理、传输的全链路产品，包括传感器信号调理、隔离器、放大器、通用接口芯片以及MCU/SoC等；在电源管理芯片领域，我们覆盖从供电、驱动到功率路径保护的产品矩阵，包括栅极驱动、电机驱动、供电电源、车灯LED驱动和功率路径保护等。
从产品结构看，2025年上半年信号链产品占比有所下降，传感器占比提升，公司于去年收购了麦歌恩，麦歌恩并表丰富了公司传感器产品布局。在下游行业景气度持续，新产品推出及既有产品持续放量的背景下，上半年三大产品方向均保持较快增长速度，信号链产品同比增长28.79%，电源管理产品同比增长73.49%，传感器产品同比增长349.85%。三大产品方向收入占比趋于均衡，传感器营收占比提升至27.11%，信号链占比约38.45%，电源管理占比34.09%。
从市场应用来看，公司坚持围绕汽车电子和泛能源等高壁垒、高增长市场拓展芯片产品。在汽车电子领域，我们的车规级芯片产品已经广泛应用于三电系统等汽车电动化应用场景，并在逐步拓展至智能座舱、自动驾驶、车身控制、智能照明等智能化应用场景。泛能源主要包括三大类应用方向：1）工业控制类应用场景，例如工业自动化、工业电机驱动等，2）泛新能源应用场景，例如光伏与风电、储能系统、充电桩、户用储能等，3）电源模块类应用场景，例如通信电源、服务器电源、不间断电源等。在消费电子领域，我们的产品也已广泛应用于智能手机、家电、扫地机器人等，整体而言，消费电子领域占公司整体营收占比不高，2025年上半年占比约13%。公司主要聚焦的汽车电子和泛能源市场营收占约87%，其中汽车营收占比34%，泛能源营收占比53%，三大领域均保持了超过70%的同比增幅，尤其地，汽车电子营收同比增幅达约82%。 

Q：目前看，各下游领域包括汽车电子、泛能源、消费电子等领域的景气度情况？目前公司在AI服务器相关领域的产品和客户进展？
A：今年以来，公司各下游应用领域整体保持良好发展态势，景气度稳中有升。在汽车电子领域，尽管新能源汽车渗透率仍持续提升，带动整个市场保持稳健增长。泛能源领域方面，工业市场自去年末起呈现复苏态势，增长势头平稳，并在今年一、二季度延续了稳健增长趋势。特别值得关注的是，光伏市场自2023年起经历了较长时期的调整，而从今年第二季度开始已出现显著复苏，客户提货及需求明显回升。AI服务器电源已成为公司电源模块业务的重要增长动力，公司产品主要应用于AI服务器的一次电源模块，为该领域客户提供包括隔离驱动、接口等关键元器件。目前，下游客户对AI服务器电源模块的需求显著提升，推动公司相关业务收入快速扩张，客户与合作进展顺利，进一步巩固了公司在该细分市场的竞争优势。

Q：分下游应用领域和产品方向分析25年H1实现营收快速增长及25Q2相较于25Q1的营收环比增长的原因？公司毛利率在24Q4触底后逐季保持环比提升趋势，主要的原因是什么？ 
A：2025年上半年度营收同比增长79.49%，分季度看分别同比增长97.82%、65.83%。从下游领域看，汽车电子营收同比增长82%，泛能源营收同比增长79%，消费电子营收同比增长75%，从产品结构看，电源管理芯片营收同比增长73%，信号链芯片营收同比增长29%，传感器营收同比增长350%；同比保持快速成长主主要是因为汽车电子需求持续增长及新产品持续放量、泛能源市场景气度逐渐恢复以及麦歌恩并表因素影响。
从单季度营收看，25Q2营收环比继续保持增长，增幅达到12.49%，主要系泛能源领域行业复苏态势显著，尤其在数字模块市场及光伏与储能领域强势增长；从产品品类看，25Q2公司磁传感器、隔离器以及栅极驱动产品环比增长显著，其中，磁传感器在2025Q2环比增长约28%，增量一方面来源于磁电流传感器在主要汽车客户的导入量产，另一方面来源于麦歌恩磁传感器在3D打印、扫地机器人等应用领域的销量增长。另外，电源管理中供电电源和马达驱动芯片等产品在客户端实现导入和份额提升从而继续保持环比增长趋势。
得益于麦歌恩并表积极影响，高毛利的传感器产品营收占比提高，使得公司25H1综合毛利率有所提高；25Q1毛利率环比企稳回升主要是成本下降及产品结构变化，25Q2下游客户结构及产品销售结构亦有所变化，使得公司25Q2综合毛利率继续提升。

Q：公司最新的单车价值量情况、预计到今年年底能达到的水平，以及下半年值得重点关注的新产品？
A：汽车电子始终是纳芯微的战略聚焦领域，围绕该应用市场，公司已构建了全面的产品布局。早期，公司在汽车三电领域凭借隔离与接口类产品建立起显著优势，并取得了较高的市场份额。以此为基础，我们正持续将产品应用拓展至车身电子、热管理、智能座舱、底盘及安全等多个重要板块，不断深化产业覆盖与产品矩阵的完整性。
在单车价值量方面，公司目前已量产产品可覆盖约1,300元人民币的单车价值。另有价值约一至两百元的产品正处于送样阶段，即将进入量产，预计至今年年底，单车价值量有望提升至约1,500元人民币。长期来看，基于现有产品规划，我们有望实现覆盖3,000元人民币以上的单车价值量。
在新产品推进方面，今年上半年，功能安全级栅极驱动芯片已正式量产，预计将在下半年至明年内贡献显著收入。该产品的量产，标志着我们在新能源车的主驱应用领域完成了关键产品拼图。
此外，去年年底推出的高集成度SoC芯片，应用于热管理领域的水泵与水阀控制，出货量已突破400万颗。在智能座舱方向，公司今年上半年推出了Class D音频功放和SerDes芯片，分别针对音频放大和视频接口需求；目前45W与75W音频功放即将进入量产，150W产品正处于送样阶段；SerDes芯片也已进入客户验证及DV阶段。
在车灯照明方面，我们于上半年推出了头灯照明控制芯片，目前处于市场推广初期，进展顺利。
此外，公司的实时控制MCU系列产品在汽车电子中主要应用于OBC系统，该产品不仅适用于汽车领域，还可广泛应用于能源、电源及光伏等领域。

Q：请分享一下在机器人等新兴领域公司产品布局和客户拓展情况？
A：我们认为机器人并不局限于当前备受关注的人形机器人，尽管人形机器人是热点，但从终端市场来看，具备机器人形态的应用远不止于此。我们想讨论一下“泛机器人”这一概念，将一切具备智能感知、智能分析计算、智能判断以及智能执行器三大核心能力的终端产品，均纳入这个范畴，诸如无人机、扫地机器人和3D打印机等产品。
从这一视角出发，首先，我们在相关应用市场中已布局了完整的产品组合。该领域对传感器类产品存在大量需求，尤其在并购麦歌恩之后，我们磁传感器技术在电机角度检测和位置检测方面拥有扎实的应用基础和优质的客户资源，其在国内头部无人机、3D打印机和扫地机客户中，均有较好的身位，这为我们带来了显著机遇。
此外，公司原本应用于车载领域的马达驱动芯片，目前也正在规划拓展至泛机器人行业。产品类型既包括分立式电机驱动芯片，也包括小型SoC级马达驱动芯片。在这一技术路径上，我们可以顺利实现从汽车电子到泛机器人市场的应用延伸。同时，泛机器人领域也存在大量对于电源供电与接口类产品的需求，这类需求与车载应用场景高度相似，因此我们能够快速将现有车规级接口与电源产品导入泛机器人市场。
另一方面，在大型机器人应用中，48V供电架构预计将成为主流电气方案，这一趋势与汽车电子电气架构的发展方向高度一致。因此，我们当前面向车载48V系统所定义和开发的芯片产品，未来也具备大量应用于机器人领域的潜力。
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	无
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