证券代码：605007                                证券简称：五洲特纸
债券代码：111002                                债券简称：特纸转债
五洲特种纸业集团股份有限公司
投资者关系活动记录表
编号：2025082601
	投资者关系活动类别
	特定对象调研       分析师会议
□媒体采访          ☑业绩说明会
□新闻发布会        □路演活动
现场参观           电话会议
□其他（请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称
	通过上海证券交易所上证路演中心（https://roadshow.sseinfo.com/）在线参与公司2025年半年度业绩说明会的全体投资者

	会议时间
	2025年8月26日16:00-17:00

	会议地点
	上海证券交易所上证路演中心（https://roadshow.sseinfo.com/）

	上市公司接待人员姓名
	董事长兼总经理：赵磊先生
董事会秘书兼财务总监：张海峡先生
独立董事：李英女士
副总经理：曹亮先生

	投资者关系活动主要内容介绍
	[bookmark: KR0P-1662045086576][bookmark: DQao-1662045086574][bookmark: KHPU-1662045086578][bookmark: A2rU-1694599505935][bookmark: tmyt-1694590311221][bookmark: JJSk-1663656205810]1、贵公司重资产投入多，研发投入较少，一、大股东减持获利丰厚有考虑用智慧汗水业绩回报国家民族和小股东吗。二、请问公司在前沿科技含量高附加值大的特种纸研究方面储备并进行了哪些对国产替代升级有益的突破研究？
您好，公司大股东自上市以来没有减持过公司股票，大股东之一致行动人预减持系其根据个人资金需求而规划。公司2024年度研发费用1.02亿元，2025年半年度研发费用0.46亿元，主要研究新产品、新技术，研发生产的日用消费系列、工业配套材料系列细分产品已实现以纸代塑、国产替代。谢谢！
2、尊敬的领导，下午好！作为中小投资者，有以下问题：1、半年报显示，公司业绩较去年同期出现比较大的下滑，能否分析一下原因，包含关税对海外业务的影响？2、公司发行6.7亿元可转债目前尚有未实现转股，还有2年多就要到期了，看半年报的公司负债率接近70%，为何不加快推动转股工作？有何举措？
您好，公司2025年半年度公司机制纸产量达102.37万吨，销量98.72万吨，同比分别大幅增长76.27%和74.38%；营收41.22亿元，同比增长20.13%；归属于上市公司股东的净利润1.22亿元，同比下降47.57%。主要受费用和价格因素影响。具体为：1、湖北基地工业包装纸产线全面投产，产销量和收入同步增加；2、食品包装纸和文化纸市场竞争加剧，盈利能力承压；3、纸机产线陆续转固相应项目贷款利息停止资本化，同时经营规模扩张通过银行借款增加营运资金导致财务费用同比增加。另外公司后续会根据资本市场情况及公司发展战略规划，推动可转换公司债券的赎回或转股。谢谢！
3、请问贵公司上半年营收情况如何？
您好，2025年上半年公司营业收入41.22亿元，同比增长20.13%。公司机制纸产量102.37万吨，销量98.72万吨，同比分别增长76.27%和74.38%，其中，工业包装材料系列销量45.12万吨，为公司上半年销量增长的重要驱动力。谢谢！
4、请问贵公司预计未来会有哪些改革措施，对贵公司会有怎样的影响？
您好，面对目前市场供需失常、竞争激烈的环境，公司将持续做好原材料成本和生产运营成本的控制，以及研发新产品、拓宽产品赛道，提高公司的市场竞争力和盈利能力。谢谢！
5、请问张总，公司后续计划采用什么措施来做好公司市值管理？
您好，公司将持续关注市值管理相关情况，坚持把提升经营业绩作为公司市值管理的根本，聚焦主业，提升经营质量。公司高度重视与投资者的沟通交流，积极召开业绩说明会，通过线上线下接受调研，回复投资者的问题，让投资者更好地了解公司的经营情况。同时重视投资者回报，推动价值提升，加强股东分析和资本市场舆情监测、分析等工作，持续提高公司市值管理水平。谢谢！
6、在上半年市场出现供需失衡，供大于求的情况下，公司产能还在增加，是否会导致公司存货积压，进而计提大额的减值？
您好，公司自上市以来，产能扩展迅速，但产销率基本平衡，公司主要采用以销定产的模式，对新增产线的客户储备、人力储备等均有较好的规划。同时公司也会根据市场实际情况严格按照会计准则计提减值准备。谢谢！
7、请问，公司2025年下半年的展望如何，盈利情况是否能够有所改善?
您好，公司湖北基地PM12装饰原纸、PM21格拉辛纸和江西基地PM19争取在四季度投产，以提升公司毛利；湖北基地工业包装纸产能未全部释放，下半年产量预计会有所增长；自制浆有望在成本端继续有所改善；整体来看，下半年产销率比上半年会有较好的增量，部分会来自新投产的特种纸产线；木浆价格方面，目前整体的用浆成本在较低水平，预计今年下半年整体浆价比较稳定。公司下半年盈利情况请关注公司后续披露的定期报告。谢谢！
8、请问赵总，公司数码转印纸上半年的产销量是多少，价格如何，后续的销售价格怎样？
[bookmark: _GoBack]您好，公司上半年数码转印纸产销量均5万吨左右，数码转印纸受市场弱需求影响导致价格波动较大，第二季度处于低位，盈利水平下滑，预计三季度开始销售价格有所提升。谢谢！

	是否涉及应当披露的重大信息
	否

	附件清单（如有）
	无

	日期
	2025年8月26日



