鲁商福瑞达医药股份有限公司
2025年半年度业绩说明会会议纪要

[bookmark: _GoBack]鲁商福瑞达医药股份有限公司（以下简称“公司”）于 2025年8月29日（星期五）下午14:00-15:00 通过上证路演中心网络文字互动方式，在上海证券交易所上证路演中心（网址：http://roadshow.sseinfo.com/）召开了公司2025年半年度业绩说明会。
现将召开情况汇总如下：
一、业绩说明会召开情况
公司董事长贾庆文先生，独立董事宿玉海先生，副总经理高春明先生，财务总监许百强先生，副总经理、董事会秘书窦茜茜女士，出席了本次业绩说明会。
本次业绩说明会由公司副总经理、董事会秘书窦茜茜主持，公司董事长贾庆文发表了致辞。公司通过网络文字互动问答的形式就投资者关心的问题进行了作答。投资者若需全面了解有关情况，可通过上海证券交易所上证路演中心（网址：http://roadshow.sseinfo.com/）查看。
二、业绩说明会主要问题及回复情况
1、公司本期分红和未来分红策略如何？
答：尊敬的投资者，您好，感谢您对公司的关注！公司高度重视投资者回报，公司2024年半年度已派发现金红利50,828,438.75元（含税），合计2024年度公司现金分红（包括中期已分配的现金红利）总额为111,822,565.25元（含税），占公司2024年度归属于上市公司股东的净利润45.92%。根据公司实际经营及资金安排，公司2025年半年度暂不进行分红，后续结合公司发展择机进行年度分红。未来，公司将进一步强化回报股东意识，积极提升投资者回报能力和水平，坚持持续、稳定的利润分配政策，为投资者创造更多价值。再次感谢您的关注！
2、你好，记得上次业绩说明会，提到公司市值管理问题，回答是，包括公司新闻也提到会研究市值管理事项。不知这段时间在市值管理研究中，做了哪些具体工作？更换董事会秘书是市值管理工作不利的原因吗？
答：尊敬的投资者，您好，感谢您对公司的关注！公司高度重视市值管理工作，在规范运作、稳健经营、推动经营水平和发展质量提升的基础上，通过持续稳定实施现金分红、做好投资者关系管理、增强信息披露透明度等方式开展市值管理工作，积极推动公司价值与市值均衡发展，努力为股东带来更佳的回报。公司高管变动均根据公司实际经营需要合规选聘。再次感谢您的关注！
3、公司财报花了三亿多的营销费用，这个费用剩下来那对业绩是极大的提升，既然花了这么多钱还是请你说明一下具体用途花费，如代言花了多少？推广花了多少？
答：尊敬的投资者，您好，感谢您对公司的关注！化妆品行业品牌建设一般均需一定品牌宣传及推广费，主要用于代言合作、媒体投放及数字化推广等，是维持品牌声量及市场份额的必要投入，其规模与同行业保持大致相同水平。
4、福瑞达重组人源化胶原蛋白冻干纤维三类医疗器械预期今年能不能进入临床试验？生物学评价预计还要多久完成进入下一步？公司重组人源化胶原蛋白产线建好了除了珂谧自用考不考虑与锦波生物或者巨子生物合作他们产能都不足的？
答：尊敬的投资者，您好，感谢您对公司的关注！重组人源化胶原蛋白冻干纤维（Ⅲ类）作为公司重点研发项目，目前各项工作正有序开展，预计年底前后完成注册检验和生物学评价研究内容，启动临床试验准备。公司现已完成胶原蛋白医疗器械智能化生产基地建设，规划产能可达6000万支（贴）+。目前公司主要聚焦自有品牌珂谧的发展，充分发挥自身产能优势打造核心产品，同时积极拓展对外合作机会。再次感谢您的关注！
5、福瑞达经过几年的努力，终于在化妆品行业市值排名倒数，请问管理层未来有什么打算重回增长？
答：尊敬的投资者，您好，感谢您对公司的关注！股价受宏观经济、行业周期、市场预期等多重因素综合影响，公司高度重视市值管理工作，在规范运作、稳健经营、推动经营水平和发展质量提升的基础上，通过持续稳定实施现金分红、做好投资者关系管理、增强信息披露透明度等方式开展市值管理工作。未来，公司将通过扎实的经营业绩和规范的治理实践，逐步实现公司内在价值与资本市场估值的统一。再次感谢您的关注！
6、公司之前出售房地产业务现在还有二十几亿现金，这个现金几年来做了什么用途？公司有没有支配权？还是由鲁商集团支配？这几年产生效益了吗？说了好几年回购、并购这笔钱到底用不用还是就一直躺在账上？
答：尊敬的投资者，您好，感谢您的关注！公司于2024年1月收到地产业务剥离剩余价款后，根据公司战略规划，持续关注行业优质资源整合的机会，围绕公司战略方向寻找投资标的，以推动公司持续健康发展为目标。再次感谢您的关注！
7、你好，公司前段时间的努力，取得了一些成绩，公司及个人也获得了不少荣誉。但最近看似有些乏力，在冲瓶颈的过程中应该从外部引进先进管理经验及人才，不只是靠那些元老论资排辈。看看同行们上海家化，华熙，完美，水羊，拉芳。他们都在变革发力。作为国有企业有点保守啊。请问公司接下来不同产品的营销策略如何？今年集团下达的营收任务是多少？
答：尊敬的投资者，您好，感谢您对公司的关注！公司高度重视人才体系建设，坚持内部培养与外部引进相结合，持续激发组织活力。下半年公司将推动以产品线为主导的营销组织重构。以品线管理牵引产品开发、渠道策略、内容生产及用户运营，从渠道“卖产品”向品线“经营用户需求”转型。再次感谢您的关注！
8、公司重组人源化胶原蛋白冻干纤维三类医疗器械在活性位点和穿膜肽技术还是有创新优势的，也可以考虑向药监局积极沟通，国家也有政策支持生物创新医疗器械，可以争取快速通道加快审批。
答：尊敬的投资者，您好，感谢您对公司的关注！重组人源化胶原蛋白冻干纤维（Ⅲ类）重组人源化胶原蛋白冻干纤维（Ⅲ类）作为公司重点研发项目，目前各项工作正有序开展，预计年底前后完成注册检验和生物学评价研究内容，启动临床试验准备。再次感谢您的关注！
9、公司下半年有什么重点规划？
答：尊敬的投资者，您好，感谢您对公司的关注！下半年，公司将继续聚焦板块核心业务，致力于经营提质增效。化妆品板块将推动以产品线为主导的营销组织重构，积极推进新品孵化，加强化妆品及医疗器械创新储备与研究，推进销售增长；医药板块从营销体系、生产制造、研发创新等方面全面梳理提升，营销方面向以消费者为中心的品牌拉动和流量带动转型，研发方面围绕现有产品二次开发、药食同源研发，深度开发“中药+”业务。原料板块加快透明质酸医药级产品注册与市场推广，攻坚大客户，提升品牌影响力，并培育大单品，打造新增长极。再次感谢您的关注！
10、在我们投资者看来公司在营销推广新品上，如王浆酸、287科技上还是有不足的，花了三亿多营销费用没什么声音，产品好不卖有什么用？能不能考虑群众印象好也贴合产品形象也是山东籍的明星代言新品，焦恩俊和金晨都是山东籍，颜值高年龄也符合产品受众人群？
答：尊敬的投资者，您好，感谢您对公司的关注！公司的营销投入主要用于代言合作、媒体投放及数字化推广等，以构建全面的品牌传播体系。未来，我们将通过多维度营销动作集中资源，深度教育市场，进一步打透287、王浆酸的核心科技心智，向更多客户传递产品价值。我们会综合考量品牌战略加强市场调研，确定品牌代言及推广方案。再次感谢您的关注！
11、水羊股份给股东送化妆品，花小钱获得了大流量，媒体也报道，股民也开心，现在获得了正反馈。公司每年那么多营销费用白白浪费，为什么不效仿？
答：尊敬的投资者，您好，感谢您对公司的建议，公司将积极向同业学习，采取多种方式回馈投资者。
12、世界上没有只跌不涨的股票，福瑞达的股价为什么跌跌不休？请问公司有什么大雷没有爆出来？
答：尊敬的投资者，您好，感谢您对公司的关注！二级市场股票价格受经济形势、行业情况、市场波动等诸多因素影响，敬请投资者注意二级市场交易风险。公司基本面一切正常，请您查询公司在上海证券交易所网站发布的临时公告和定期报告了解公司经营情况和财务状况。再次感谢您的关注！
13、公司有玻璃酸钠和乌帕替尼缓释片这些药品方面的进展，将来对公司业绩都是有提升的，要多多宣传加快产品上市才是，乌帕替尼缓释片一盒二千块左右利润是相当高的，有进展要主动公布。
答：尊敬的投资者，您好，感谢您对公司的关注！公司药品研发在品种选择立项、项目管理上加大力度，为产品按计划提交注册申报提供充分的条件，争取能加快获批上市速度。
14、最近一年来透明质酸原料供应市场已经供不应求，公司在透明质酸原料生产方面质量和数量在我国乃至全球都是数一数二的，应该加大生产抢占市场。
答：尊敬的投资者，您好，感谢您的建议！
15、关于福瑞达重组人源化胶原蛋白冻干纤维三类医疗器械，锦波生物类似产品上市多年了，锦波生物产量又不足，完全可以与锦波生物合作生产，公司考虑一下。此外锦波生物类似三类医疗器械上市多年没有什么不良反应，公司可以考虑与锦波生物合作获取临床试验数据、临床评价数据和真实世界数据，同时积极与药监局沟通，争取加快或者免去临床试验，以临床评价路径或者同类对比实验来加快产品开发和上市时间。
答：尊敬的投资者，您好，感谢您对公司的关注！公司高度重视产品研发与合规推进，目前正严格按照国家药监局三类医疗器械的注册要求开展相关工作。公司会在符合法规要求的前提下，科学高效地推进产品上市进程。再次感谢您的关注！
16、公司在新品营销上确实很奇怪，甚至给人一种刻意不营销的感觉，比如你们抖音瑷尔博士官方旗舰店的观看人数一直比瑷尔博士旗舰店的人数多，王浆酸新产品上市这么久了也不在抖音瑷尔博士官方旗舰店上架，也不找大主播或者明星推广，奇哉怪哉！
答：尊敬的投资者，您好，感谢您对公司的关注！8月初，公司正式推出王浆酸精研金致系列，后续会持续优化达人矩阵组合、迭代直播内容、加强短视频种草等多维度营销动作，进一步提高王浆酸品牌宣传力度，抢占抗衰老市场制高点。再次感谢您的关注！
17、上海家化更换经营策略，换帅后效果明显，无论是业绩还是二级市场股价都表现很好。请问公司有没有考虑聘请职业经理人来负责公司运营？
答：尊敬的投资者，您好，感谢您对公司的关注和建议！公司高度重视生产经营和市值管理工作，通过提升经营效率和盈利能力、强化投资者关系管理、做好信息披露工作等相关措施，持续推动公司价值提升。公司如有高管人员变动事项，将严格按照法律法规及相关规则的要求履行信息披露义务，再次感谢您的关注！
18、公司在市值管理上做的不足啊，股价还在三千点不到，收购回购或者研发有什么进展要主动公布，投资者提问也要尽快回复、应答尽答，不要设置不必要的门槛，我现在提问福瑞达2025年8月20号股东人数请你回答一下吧。
答：尊敬的投资者，您好，感谢您对公司的关注！公司重视与投资者的沟通交流，目前采用电话、邮箱、上证e互动平台、现场、线上会议及业绩说明会等多种渠道，加强与投资者的交流。公司会在定期报告中披露对应时点的股东人数。如需查询其他时点的股东人数，请您将相关股份证明资料扫描件（身份证、查询日有效持股证明等）发送至公司邮箱（lsfrd600223@163.com），经核实股东身份后公司予以回复，再次感谢您的关注。
19、请问公司辛辛苦苦研发出来的产品，譬如王浆酸，为什么上市后无人问津？直播间常年只有个位数观众在线。为什么不能跟瑷尔博士现有的资源（代言人，直播间账号，诸如此类资源），而是另起炉灶，在新号上直播？
答：尊敬的投资者，您好，感谢您对公司的关注！8月初，公司正式推出王浆酸精研金致系列，后续会持续优化达人矩阵组合、迭代直播内容、加强短视频种草等多维度营销动作，进一步提高王浆酸品牌宣传力度，抢占抗衰老市场制高点。
20、公司出售地产业务后，手握30亿现金，可是股本还是10亿，为什么不用这笔钱回购注销股份，或者收购优质资产？这30亿现金是否还受上市公司支配？为什么不存入商业银行？是否有利益交换的危险？
答：尊敬的投资者，您好，感谢您的关注！公司收到地产业务剥离价款后，根据公司战略规划，科学安排资金使用，一方面持续关注行业优质资源整合的机会，寻找投资标的，另一方面结合资本市场环境变化、公司市值变化等，积极研究股份回购相关事项。再次感谢您的关注！
21、公司旗下那么多化妆品品牌，大部分都是没没什么销量，为什么不裁撤掉？去弱留强，才能把品牌做大。摊大饼不现实，股票市值80亿已经说明了一切。
答：尊敬的投资者，您好，感谢您的关注！公司实施多品牌战略旨在覆盖不同客群与渠道，把握多元市场机遇。新品牌孵化需要必要的培育周期，我们正持续优化资源配比，聚焦核心品牌建设的同时，也为新兴品牌的长期成长奠定基础。再次感谢您的关注！
22、公司化妆品增速缓慢，远低于同行公司，公司是否有改进措施？
答：尊敬的投资者，您好，感谢您对公司的关注！公司重视化妆品板块发展，通过优化产品结构、强化品牌建设及深化渠道创新等措施积极应对，未来将持续加大产品推广力度，提升化妆品板块的增长动力与市场竞争力，同时向同行业优秀企业学习。再次感谢您的关注！
23、王浆酸用途广泛，公司为什么会在什么时候切入到食品行业，把王浆酸应用到保健品里去？
答：尊敬的投资者，您好，感谢您对公司的关注！王浆酸在食品领域的应用探索，将严格遵循相关法规要求推进前期研究与合规论证。再次感谢您的关注！
24、公司在市值管理落后与全市五千多支股票包括国资股，是不是山东国资委没有市值考核任务？股价停留在三千点不到也太离谱了，公司业绩报告中高管报酬连年见涨，太不合理，高管报酬应与市值管理挂钩。
答：尊敬的投资者，您好，感谢您对公司的建议，将积极向公司董事会传达您的建议。
25、请问水羊股份市值从福瑞达的一半，短短半年就超过了福瑞达的市值，请问董事长作何感想？
答：尊敬的投资者，您好，感谢您对公司的关注！公司高度重视市值管理工作，也关注到同行业优秀企业的市场表现。二级市场股票价格受经济形势、行业情况、市场波动等诸多因素影响。公司将借鉴优秀同行的经验与做法，在规范运作、稳健经营、推动经营水平和发展质量提升的基础上，通过持续稳定实施现金分红、做好投资者关系管理、增强信息披露透明度等方式开展市值管理工作，为投资者创造长期可持续的价值回报。再次感谢您的关注！
26、再说说市值管理方面，公司出售房地产业务以来手握大笔现金，产生效益还不如存银行，既然公司口口声声说要加强市值管理，几年来一直在说在寻求何时收购标的，那说一说公司是怎么寻找标的的吧？再说找不到标的回购注销到底有什么困难？真的有市值管理的决心请尽快回购注销！
答：尊敬的投资者，您好，感谢您对公司的关注！公司积极关注行业优质资源整合的机会，努力寻找优质标的和优质项目，围绕公司战略方向推进投资并购事宜，以加强和延伸公司的产业链，从而推动公司的持续健康发展。公司如有相关计划将严格按照相关规定履行信息披露义务。再次感谢您对公司的建议！
27、最近两个月以来，公司股票市场上基本上每天都是大额资金流出，说明大户或者机构投资者不看好公司。请问公司有没有什么措施来挽回投资者？
答：尊敬的投资者，您好，感谢您的关注！二级市场交易受经济形势、行业情况、市场波动等诸多因素影响，公司将聚焦主业，继续做好生产经营管理工作，保持公司稳健经营的同时与市场各主体做好积极沟通，传递公司价值。再次感谢您的关注！


鲁商福瑞达医药股份有限公司
2025年8月29日
