
证券代码：600054(Ａ股)                        股票简称：黄山旅游(Ａ股)
          900942(Ｂ股)                                 黄山Ｂ股(Ｂ股)

黄山旅游发展股份有限公司
投资者关系活动记录表

编号：2025-002
	投资者关系活动类别
	□ 特定对象调研        □ 分析师会议
□ 媒体采访            √ 业绩说明会
□ 新闻发布会          □ 路演活动
□ 现场参观
□ 其他

	参与单位名称及人员姓名
	参与黄山旅游2025年半年度业绩说明会的投资者

	时间
	2025年9月9日（周二）下午15:00-16:00

	地点
	全景网“投资者关系互动平台”（https://ir.p5w.net）

	上市公司接待人员姓名
	公司董事长章德辉，董事、总裁孙峻，独立董事章锦河，董事、高级副总裁兼董事会秘书丁维，总会计师王雁

	投资者关系活动主要内容介绍
	1、2025年上半年公司整体经营情况如何？
答：2025年上半年，黄山景区共接待进山游客226.41万人，较2024年同期213.96万人增长5.82%；索道及缆车累计运送游客437.60万人次，较2024年同期420.98万人次增长3.95%；公司实现营业收入9.4亿元，较2024年同期8.34亿元增长12.7%；实现归母净利润1.27亿元，较2024年同期1.32亿元下降3.87%。本期利润下滑主要系本期景区资源有偿使用费增加所致。
2、大股东主导的黄山东大门索道项目何时竣工？对公司未来业绩会产生怎样影响？谢谢！
答：该项目位于黄山风景区东海景区和黄山区谭家桥镇，所串联的黄山风景区东海景区是黄山东部综合开发的核心内容之一。黄山东大门索道项目预计2025年年底竣工，该项目的落地运营将进一步丰富黄山旅游线路产品，扩充景区容量，对黄山景区运营带来积极影响。目前该项目由黄山旅游集团有限公司打造，公司暂未介入上述项目，后续如有相关进展可关注公司公告。
3、北海宾馆进度如何，能赶上国庆试营业吗？
答：北海宾馆环境整治改造项目正在加快推进中，预计完工日期为2025年9月（详见公司2024-046号公告）。改造后的北海宾馆内部建筑平面布局将更加合理，设备设施将更加完善，装饰风格将更加协调，将进一步丰富公司山上住宿产品业态，预计将给公司经营带来积极影响。
4、资源有偿使用费的提高导致公司上半年增收不增利，当前的资源有偿使用费是在2025和2026年试行，那2026年之后是增加还是降低？如果再增加，对公司的负面影响会进一步加大，公司又有如何对策？谢谢！
答：公司于2025年2月28日收到黄山风景区管委会经济发展局转来的《关于转发〈黄山市财政局 黄山市发展改革委关于优化调整黄山风景名胜资源有偿使用费管理意见的批复〉的通知》（黄管经〔2025〕4号），经黄山市人民政府同意，同意《关于优化调整风景名胜资源有偿使用费征收管理的意见》（以下简称“意见”）。根据意见，2025-2026年黄山风景区管委会将对公司黄山风景区内索道和缆车按照营业收入的15%，山上酒店按照营业收入的4%征收风景名胜资源有偿使用费（详见公司2025-010号公告）。公司将密切关注2026年之后风景名胜资源有偿使用费情况，届时将根据有关规定及时履行信息披露义务。
5、当前黄山景区游客画像情况如何？
答：随着我国旅游业的不断发展以及黄山周边交通环境的不断完善，进山的客源市场分布比较广泛，主要客源市场相对稳定。华东市场占比约60%，中南市场占比约18%，华北市场占比约9%。受2025年团队旅游市场的复苏和增长影响，目前黄山景区游客团散比约为16:84。2025年以来，黄山景区游客平均年龄约为37.1岁。其中，18岁及以下青少年占比10.59%，19至35岁占比40.73%，36至59岁占比35.96%，60岁及以上老年群体占比12.71%。其中男性游客与女性游客占比约为53:47，男性游客略多于女性。
6、请问公司如何在客单价上有效做好提升，促进旅游者与公司双赢，谢谢。
答：目前公司正围绕市场变化和游客需求等方面积极谋划，推进各项市场营销和差异化产品打造工作。一是分人群、分区域实施精准营销，优化营销政策，通过政策发力引客入黄，精准撬动文旅市场。二是加大客源市场推介力度，开拓大客户市场、入境及航空市场、亲子及研学市场等专项市场，提升市场增量。三是做好渠道细分，深挖渠道资源，活用渠道流量，强化与旅行社、重要企业及互联网平台等合作，发力传统渠道、跨界合作及数字化营销，不断延伸营销触角。四是优化新媒体矩阵管理，用好新媒体账号，加大外部媒体合作力度，开展图文和直播营销，通过主题活动放大宣传声量。五是结合游客需求，打造明星款产品、差异化产品、可视化产品、沉浸式产品，提升产品竞争力与销售转化。六是坚持以丰富活动激活文旅市场，紧跟文旅市场潮流风向，创新推出系列新活动新玩法，进一步满足市场需求。2025年上半年，公司进山游客平均客单价约为380元，较去年同期增长近20%。
7、孙总你好：黄山东大门项目是大股东运作经营，上市公司并没有参与。但大股东单独经营跟上市公司又构成同业竞争关系，请问未来如何解决？
答：黄山东大门索道项目尚处建设中，后续相关进展情况，公司将按照有关规定及时履行信息披露义务。
8、黄山赛富基金清算进度如何？会不会有较大亏损？
答：您好！公司参与设立的黄山赛富旅游文化产业发展基金（有限合伙）清算事宜正在稳妥推进中，目前正在编制清算方案，公司将持续关注该事项后续进展情况，按照有关规定及时履行信息披露义务。
9、章董事长你好：目前公司现金流和货币资金都较充裕，董事会是否考虑研究过回购注销部份B股？毕竟目前其股价在低位，公司多年前也曾回购过B股，且目前价位比以前回购价低的多了。现在低位回购减少股本，不但可以增厚每股业绩，还能提升投资者信心！
答：公司将持续密切关注B股市场动向，结合公司实际情况，充分考虑各方股东的利益，研究B股回购问题。后续如有相关计划，公司将严格按照有关法律法规及时履行信息披露义务。
10、章董你好，公司现金流和货币资金都较充裕，公司未来会考虑加大分红力度吗？
答：公司高度重视投资者回报，实施持续、稳定的利润分配政策。未来，公司将在充分考虑行业发展、内外部环境以及公司实际情况的基础上，兼顾股东利益和公司未来发展规划，拟定相关利润分配方案。

	关于本次活动是否涉及应披露重大信息的说明
	公司严格遵守有关制度规定，本次活动不涉及未公开披露的重大信息。

	附件清单（如有）
	

	日期
	2025年9月9日
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