证券代码：603612                               证券简称：索通发展
投资者关系活动记录表
编号：2025-04
	活动
类别
	特定对象调研    分析师会议    媒体采访    路演活动
业绩交流会      新闻发布会    现场参观    业绩说明会
其他  请说明：                                      

	[bookmark: _Hlk167999272]投资者信息
	投资者线上提问

	时间
	2025年9月12日

	地点
	全景网“投资者关系互动平台”

	公司接待人员
	姓名： 郎  静   职位：  董事、总裁           
姓名： 孙  浩   职位：  独立董事             
姓名： 袁  钢   职位：  副总裁、董事会秘书   
姓名： 章夏威   职位：  财务总监             

	调研
内容
	1. 公司2025年上半年预焙阳极产量176.05万吨，同比增长12.23%，销售169.01万吨，同比增长9.82%，是否有进一步提升预焙阳极产销量的计划？
根据公司已披露的2024年年度报告，2025年力争预焙阳极产量340万吨，销量350万吨。当前公司与下游优质客户合资新建产能稳步推进中，公司与吉利百矿合资的广西60万吨预焙阳极项目建设稳步推进，目前工厂土建主体建设工作已基本完成，该项目不仅可以覆盖西南地区，也可以借助广西沿海港口优势出口海外市场；公司与华峰集团合资的江苏索通32万吨预焙阳极项目筹建工作稳步推进，该项目有利于进一步满足东南亚市场需求，增加出口市场份额，同时也是公司完善产能布局的重要举措；公司与EGA签署了《联合开发协议》，力争今年年底签订最终合作协议，明年启动开工。请投资者注意投资风险。
2. 公司在未来产业的布局？
公司响应国家未来产业的长期战略规划，以固态电池为核心切入点，构建起索通未来产业的科技材料预研体系。在固态电池领域，已形成“固态电解质+先进负极”的固态电池关键材料体系布局。一方面，布局“硫化物固态电解质——硫化锂——碳酸锂——铝固废提锂”全链条材料体系；另一方面打造“CVD硅碳负极——多孔碳——低值碳质前驱体”特色技术路径。公司充分利用自身在碳材料及铝业服务的技术积累，把握新材料产业发展机遇，逐步形成兼具竞争力与索通特色的科技材料生态。请投资者注意投资风险。
3. 铝固废提锂项目进展如何？
“铝用固废低碳提锂”项目已建成一条年处置铝用固废1,000吨的示范线，在中国有色金属工业协会组织的《从复杂铝电解质中提取锂盐新技术》的科技成果评价会议上，由中国工程院院士、资源循环利用领域教授、资深工程师组成的专家组认为，该项成果整体技术达到国际领先水平，建议加快在行业中的推广应用。请投资者注意投资风险。
4. 公司在固态电池领域研发进展？
公司与北京理工大学展开深度产学研合作，重点攻坚固态电池三大核心方向：硅基负极材料开发、硫化物固态电解质合成，以及二者间的界面相容性匹配技术研究。目前，公司正依托自身研发平台的技术支撑、现有工业产能的转化基础及成熟的市场渠道优势，加速推动上述固态电池相关科研项目的成果落地与产业化验证。
公司在2022年已经正式进入新能源赛道的锂电负极材料行业，于2023年1月开始正式规划筹建“索通发展北京研发中心”，并于2024年在北京正式建成投用。请投资者注意投资风险。
5. 公司薄膜电容器业务的最新进展？
公司生产的薄膜电容器已在多个行业中广泛应用，如家电、通讯和新能源等，目前已形成了一定的销售规模，车载兼有吸收高压脉冲功能的安规类电容器和部分直流支撑电容产品已应用到一线新能源汽车厂商。从应用场景来看，薄膜电容器的下游应用领域还将不断拓展。新能源、eVTOL（电动垂直起降飞行器）以及智能电网等领域的发展，有望带动薄膜电容器市场持续增长。
展望未来，我国薄膜电容器行业的竞争重点，将从传统的大批量产品，逐渐转向定制化的高端产品。为适应这一趋势，公司将持续升级薄膜电容器产品。针对eVTOL这一新兴增长领域，公司正在配合下游电驱客户，为某头部eVTOL主机厂定制设计薄膜电容器，目前尚处于方案设计阶段，已完成数字模型设计。下一步公司将持续跟进eVTOL应用领域的业务机会，加大资源投入，加速推进产品定制开发，积极导入下游eVTOL核心客户的供应体系，抢占市场先机。请投资者注意投资风险。
6. 公司2025半年度和上年同期投资活动产生的现金流量持续流出原因？
投资活动产生的现金流净流出主要是公司新增产能持续建设支出。2025年1-6月广西60万吨预焙阳极项目处于建设阶段，2024年1-6月湖北索通100万吨煅后焦项目、陇西索通30万吨预焙阳极项目、索通创新二期34万吨预焙阳极项目处于建设阶段。2025年湖北索通100万吨煅后焦项目、陇西索通30万吨预焙阳极项目、索通创新二期34万吨预焙阳极项目已陆续转固投产，运营情况良好，广西60万吨预焙阳极项目持续建设。请投资者注意投资风险。
7. 请介绍公司参股的武汉众宇动力系统科技公司在船舶氢燃料电池中取得突破对索通发展有着怎样的正面影响呢？？
近日，索通新动能的战略投资企业——武汉众宇动力系统科技有限公司（以下简称“众宇动力”）申报的《氢燃料电池船舶安全高效动力系统关键技术研究》项目成功入选湖北省重大科技专项。这是众宇动力在取得中国船级社颁发的中国第一张船用燃料电池产品型式认可证书后，在氢燃料电池船舶领域的又一重大突破，作为国内氢燃料电池船舶技术的先行者，众宇动力在该领域的深耕与取得的成果得到了政府和行业的高度认可。
公司目前正在结合自身资源和发展需求，与众宇动力就富余电力就地制氢加氢、天然气掺氢燃烧以及氢燃料电池重卡物流等多个关键应用场景进行深入探讨。双方有望通过未来的产业协同，在提升经济效益和降低碳排放的同时，将氢能的生产、储存、运输和应用环节更加紧密地衔接，形成完善的氢能应用示范，进一步推动氢能的商业化落地与普及，为绿色低碳转型和实现“双碳”目标贡献索通力量。请投资者注意投资风险。
8. 请问公司对石油焦的走势特别是下半年以及明年有怎样的预判？
（1）供给端，石油焦作为原油炼化过程中的副产品，其供给受原油品类、原油消费量、炼化工艺路线等多重因素制约，呈现出刚性约束特征；
（2）需求端，石油焦是预焙阳极的主要原材料，预焙阳极是电解铝的第三大耗材，目前电解铝产业链景气指数较高，虽然国内有电解铝产能天花板限制，但海外电解铝扩产正在积极推进；受益于全球动力电池及储能电池需求的增长，石油焦作为锂电池负极的原材料和电阻保温料，用于锂电池行业，需求增长很快。
二者共同构成石油焦消费的核心驱动力。基于上述供需格局，石油焦价格中枢呈现震荡上行趋势。
石油焦价格保持稳中有升对公司经营具有正向作用，公司下半年财务数据详见届时在上海证券交易所网站披露的定期报告。请投资者注意投资风险。
9. 湖北索通100万吨煅后焦项目是否已经达到100%产能利用率？这100万吨煅后焦项目是否已经计入签约500万产能的计划中？
湖北索通目前尚未实现100%达产目标，根据公司规划，将于2025年底全面达产。2025年经营情况请详见公司届时在上海证券交易所网站披露的定期报告。公司500万吨签约产能系针对预焙阳极产能，湖北索通100万吨煅后焦项目不包含在公司500万吨签约产能计划中。请投资者注意投资风险。
10. 公司预焙阳极签约产能目标达500万吨，离该目标还差多少万吨？
公司目前预焙阳极在产产能为346万吨，与吉利百矿合资的60万吨预焙阳极项目正在建设过程中，已基本完成工厂土建主体建设工作；与华峰集团控股子公司合资的32万吨预焙阳极项目正在积极筹建中，力争今年年底具备开工条件；公司现已与阿联酋环球铝业公司签署了《联合开发协议》（非约束性），一期产能30万吨；二期考虑新增产能30万吨，相关合作事项正在进一步洽谈中，请关注公司在上海证券交易所网站披露的公告。请投资者注意投资风险。

	相关文件清单
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