四川宏达股份有限公司投资者关系活动记录表
证券代码：600331                                   公司简称：宏达股份
四川宏达股份有限公司
投资者关系活动记录表

	投资者关系活动类别
	业绩说明会

	活动主题
	宏达股份2025年半年度业绩说明会

	时间
	2025年9月15日 10:00-11:00

	地点/方式
	上证路演中心https://roadshow.sseinfo.com网络文字互动

	参会人员
	党委书记、董事长：乔胜俊
党委副书记、董事、总经理：黄建军
党委委员、董事、常务副总经理兼财务总监：帅巍
独立董事、审计委员会主任委员：郑亚光
副总经理兼董事会秘书：王延俊

	投资者关系活动主要内容介绍
	投资者主要问题及回复汇总如下：
1、公司十五五规划有啥目标？
答:您好，感谢关注！在四川省国资委、蜀道集团的领导下，公司十五五规划正在编制。在蜀道集团引领下，公司将秉承“安全至上、质量第一、民生为大、效益优先”的发展理念，坚持“矿化一体、矿冶一体、冶化结合、产业耦合”的发展思路，聚焦绿色磷化工、有色金属采选冶一体化两大产业链，加大创新力度，推动传统产业高端化、智能化、绿色化转型升级，为建设成为全国一流磷化工企业、全国一流有色金属企业而努力奋斗。
2、公司对磷化工和磷矿业务是如何定位的？
答:您好，感谢关注！关于公司磷化工和磷矿业务的长远规划，我们有清晰的布局与展望。当前，公司凭借磷化工、有色金属锌冶炼、合成氨业务的深度融合，构建了高效的资源循环利用体系与产业协同效应，实现了资源的最大化利用与成本的有效控制。在磷化工领域，公司现有磷铵产能42万吨/年，其中工业级磷铵17万吨/年；复合肥产能30万吨/年，产品凭借过硬质量与良好口碑，在市场上拥有较高知名度和品牌价值。从战略层面看，公司将绿色磷化工确定为核心主业之一，并遵循“矿化一体、矿冶一体、冶化结合、产业耦合”的发展思路来增强核心竞争力。一方面，基于控股股东蜀道集团自有矿山的支持，公司目前已拥有较为稳定的磷矿石来源，且在其他主要原料供应渠道上也得到了拓展和稳固。后续，公司仍会积极寻求优质磷矿山的并购或合作，进一步强化“矿化一体”效应，保障上游磷资源稳定供应，降低生产成本，提升产品盈利能力与市场竞争力。另一方面，公司将加大研发投入，构建更丰富的产品体系，在巩固四川、云南、新疆等优势市场的基础上，积极开拓华中、华北以及海外等新市场，扩大市场份额。磷矿作为国家战略性矿产资源，也是公司规划发展的核心矿种之一，短期内公司会优先满足现有磷肥上游需求，保障公司磷化工业务的稳定运营。长期而言，伴随着公司矿化一体布局的拓展延伸，也会适时扩大磷矿资源储备，满足未来发展需要，助力公司成为国内一流绿色磷化工企业，实现高质量发展。未来若有相关进展，公司会严格按照信息披露要求，及时向广大投资者公告。
3、公司化肥业务是否有出口配额，如有，今年大概多少量？
答:您好，感谢关注！化肥出口一直是公司销售策略的重要一环，现有的出口配额完全能满足公司产能和市场销售的需要。
4、多龙铜矿在产出利润前这2年公司如何解决上市公司赢利问题？
[bookmark: _GoBack]答:您好，感谢关注！公司将立足现有的资源禀赋，从原料、收入、成本费用等方面多措并举逐步改善提升公司的盈利能力。（1）发挥蜀道集团供应链集采优势降低采购成本，择机布局优质磷矿、铅锌矿矿山等方式，稳定原材料供应和提升整体磷化工板块的营业利润。（2）公司将不断提升管理运营水平，持续优化成本费用。（3）公司将加大产品销售渠道建设、开发、管理，稳步提升公司营收水平。
5、未来几年可以预期到在多龙项目上和可能的磷矿注入上都需要投入资金，可否介绍下多龙项目层面和上市公司层面未来几年的资金需求体量和大致安排计划，有哪些会涉及到增发或可转债，哪些只是自有资金和项目贷款就行。
答:您好！感谢关注。公司作为上市公司，有多种融资渠道，包括但不限于股权融资、债券融资、债务融资等，公司将根据项目进展情况和生产经营所需资金情况，合理利用融资工具，统筹安排融资计划。
6、当前采矿证虽然还没拿到，多龙有哪些工作已经提前在开展？能否展望下25年和接下来几年多龙两处矿权的主要工作内容和关键时间节点？
答:您好，感谢关注！作为多龙矿业的股东，公司积极支持并推进多龙铜矿项目的“探转采”及开发建设工作。目前，多龙铜矿7500万吨/年采选项目可行性研究报告已经西藏自然资源行业联合会评审通过。多龙矿业将以2030年投入试生产为目标导向，稳步推进多龙铜矿矿山建设准备工作，已于2025年初启动矿山环评、选矿工艺试验研究、岩土工程勘察、外部取水方案研究、外部供电方案研究、专业人员招聘等工作，多维度为项目开工做好前置保障。待项目核准后，多龙矿业将在严格保证项目安全、环保与政策合规的前提下，优化建设流程、统筹资源调配，最大限度缩短建设周期，力争早日将优质资源转化为实际经营效益，切实保障全体股东权益。
7、目前公司上下正加快推进多龙铜矿7500万吨矿石采选项目建设相关工作，根据目前实际情况，如果采矿权证取得后计算，公司规划（计划）该项目建设期几年，大概啥时间投产。谢谢！
答:您好！感谢关注！作为多龙矿业的股东，公司积极支持并推进多龙铜矿项目的“探转采”及开发建设工作。目前，多龙铜矿7500万吨/年采选项目可行性研究报告已经西藏自然资源行业联合会评审通过。多龙铜矿矿山建设准备工作也在稳步推进，已启动矿山环评、选矿工艺试验研究、岩土工程勘察、外部取水方案研究、外部供电方案研究、专业人员招聘等工作，多维度为项目开工做好前置保障。待采矿权证正式取得后，多龙矿业将在严格保证项目安全、环保与政策合规的前提下，优化建设流程、统筹资源调配，最大限度缩短建设周期。多龙矿业将以2030年实现多龙铜矿项目投产试运营为目标，推进相关工作。
8、请问多龙铜矿的采矿证预计何时能批准？
答:您好，感谢关注！多龙铜矿采矿权申请已于2025年9月10日取得阿里地区行政公署批复意见，目前正报送西藏自治区自然资源厅审批,在蜀道集团的指导支持下，多龙矿业正在全力推进采矿权办理，与自治区及属地各级主管部门持续保持高效沟通，按其指导意见准备和提交相关材料、积极配合审批流程，力争尽快取得采矿权证，采矿权最终取得时间，将以有关部门审批办结并出具正式证照的时间为准。当前，多龙矿业积极推进采矿权办理的同时也正在集中资源全力推进项目核准及部分开工前准备工作的开展。
9、关于多龙铜矿采矿权审批进展公告显示，多龙铜矿采矿权申请已于2025年9月10日取得阿里地区行政公署批复意见，目前正报送西藏自治区自然资源厅。想请教公司，根据西藏自治区探矿权转采矿权相关审批规定（审批时限为40个工作日），公司对采矿权证的获批时间窗口有何预期？
答:您好！感谢关注！在蜀道集团的指导支持下，多龙矿业正在全力推进采矿权办理，与自治区及属地各级主管部门持续保持高效沟通，按其指导意见准备和提交相关材料、积极配合审批流程，力争尽快取得采矿权证。采矿权最终取得时间，将以有关部门审批办结并出具正式证照的时间为准。
10、目前，宏达集团持有多龙矿业40％股权，上市公司持有多龙矿业30％股权。想请教咨询公司：根据四川省委省政府的要求，要加快国有资产资产证券化的要求，公司对这个矿权资产化这个方面有什么新的考虑？公司对多龙矿业的股权整合是否已制定战略规划？宏达集团所持多龙矿业40％股权是否存在注入上市公司的计划？若有，该股权注入的预计时间窗口为何？
答:您好，感谢关注！当前多龙铜矿项目处于开发建设阶段，现阶段核心任务为加速推进采矿权证办理，集中整合资金、技术、管理等各方优势力量，高效推进矿区开发建设各项工作，力争早日实现投产运营，快速将资源优势转化为经济效益。多龙矿业股权结构以有利于项目开发建设效率提升、核心资源稳定掌控及长期战略目标实现为导向，具体将以蜀道集团整体战略规划布局为准；后续若涉及多龙矿业股权结构调整，公司将严格按照相关法律法规及监管要求，履行必要的决策程序与信息披露义务，切实保障全体股东的合法权益。
11、公司多龙铜矿的铜储量是多少？
答:您好！感谢关注！多龙铜矿项目铜资源储量情况请关注西藏自治区自然资源厅有关公告，多不杂西铜矿详查工作正在推进中，现野外工作已完成，具体资源储量情况请关注后续自治区自然资源厅有关公告。
12、公司铜精矿产品预计计价系数大概多少？
答:您好，感谢关注！按照多龙铜矿可研成果，项目未来主要产品为23%铜精矿，后续产品销售中的计价系数将根据后续市场情况和产品伴生金属计价等相关情况进行确定。
13、公司多龙铜矿的26万吨金属产能是否留有增产余地？
答:您好，感谢关注！首先，根据当前可研报告，未来多龙铜矿投产后的铜产能为29万吨/年，后续将根据增储情况、国家对铜金属的战略需求进行适时的产能调整，从资源层面看，具备产能提升的条件。
14、公司多龙铜矿露天开采的贫化率是多少？
答:您好！感谢关注！目前项目可研报告中按照3%计算贫化率。
15、多龙矿权的增储工作，25年上半年启动，请问截至目前有什么进展吗？预期哪一年可出增储报告？
答:您好，感谢关注！多龙公司所属的多不杂西详查工作确于2025年持续进展，现已完成详查野外地质工作，后续将推进详查报告的编制和评审备案，通过后，将推进多不杂西详查证换证工作，取得勘探证后，将按程序推进多不杂西勘探工作。
16、自然资源部于上周召开的新闻发布会上谈到：国内老资源基地之一的多龙铜矿“十四五”期间新增储量非常可观，该部分新增储量大概情况如何，新增储量没包括在之前多龙已探明的691万吨储量中吗。谢谢！
答:您好，感谢关注！首先，按照我们理解，自然资源部所指的多龙铜矿是指广义的多龙矿集区，多龙铜矿是其中之一。其次，根据今年完成的地质工作，自然资源部所指的新增资源量应不包含在之前公告的储量中。详细储量增加工作，请关注西藏自治区自然资源厅的有关公告。
17、多不杂西详查结束后，公司是否会立即启动勘探工作？还是要几年后再择机启动勘探？
答:您好，感谢关注！多龙公司高度重视多不杂西的地质勘查工作，2025年投入近六千万资金，现已完成详查野外地质工作，后续将推进详查报告的编制和评审备案，通过后，将推进多不杂西详查证换证工作，取得勘探证后，将按程序推进多不杂西勘探工作。
18、公司多龙铜矿和多不杂西铜矿外，是否在西藏有新的探矿权或采矿权获取计划？如有，中短期是怎样的目标？
答:您好，感谢关注！公司的未来主要战略均围绕铜、金、铅锌、磷等资源开发，以全国际化视野布局资源格局，作为国内资源高地，西藏是公司关注的重点区域，十五五期间我们希望能在西藏获得新的铜资源量增加。有关具体的实施目标，请关注公司后续公告。
19、公司缺少开发大型铜矿经验，如何弥补短板？
答:您好！感谢关注！公司控股股东蜀道集团从2013年起在矿业行业从事矿山勘查和开发工作，在厄立特里亚开发大型铜矿积累了经验。公司此前参与兰坪铅锌矿等矿山开发建设，在有色金属矿山开发方面也具有一定经验。在西藏高海拔地区矿山开发方面，公司将以建设成为全国一流有色金属企业为目标，加强资源配置，引进高端专业人才，全方位与矿山建设、研究、设计等产业链头部企业积极合作，利用各方优势做好多龙铜矿的开发工作。
20、清平磷矿，同业竞争问题最迟几年内解决，清平磷矿增储空间有多大？
答:您好！感谢关注！关于控股股东所属公司磷化工业务与宏达股份存在同业竞争的问题，控股股东已明确承诺将限期解决，目前各方正在积极推进，实际进展和结果请关注公司后续公告。




