证券代码：688098                                   证券简称：申联生物

申联生物医药(上海)股份有限公司
投资者关系活动记录表
编号：2025-002
	投资者关系活动类别
	
☐特定对象调研	☐分析师会议

☐媒体采访	R业绩说明会

☐新闻发布会	☐路演活动

☐现场参观

☐其他（请文字说明其他活动内容）


	参与单位名称及人员姓名
	[bookmark: _GoBack]2025年半年度科创板创新药行业集体业绩说明会

	时间
	2025年9月16日15:00-17:00

	地点
	上海证券交易所上证路演中心

	上市公司接待人员姓名
	董事长：聂东升先生
董事会秘书：於海霞女士
技术总监：殷波博士
财务总监：李珣先生




	投资者关系活动主要内容介绍
	交流问答
1、今年有哪些项目可以贡献收入和利润？
答：尊敬的投资者您好！现阶段公司贡献收入和利润的产品主要为多款强制免疫疫苗产品和非强制免疫疫苗产品，具体包括：猪口蹄疫O型合成肽疫苗，猪口蹄疫O型、A型二价合成肽疫苗，猪口蹄疫O型、A型二价灭活疫苗，牛羊口蹄疫O型、A型二价灭活疫苗，猪圆环病毒2型亚单位疫苗，牛结节皮肤病灭活疫苗，猪瘟基因工程亚单位疫苗以及相关兽药诊断产品等。此外，公司猪链球菌病、传染性胸膜肺炎二联灭活疫苗近期获准上市，预计今年也将贡献一定收入和利润。
近两年将是公司产品销售的集中释放期，其中非口蹄疫相关产品将成为重要增长点，具体包括：猪瘟基因工程亚单位疫苗，猪链球菌病、传染性胸膜肺炎二联灭活疫苗等新产品上市持续推广，市场占有率将持续提升；前期已进入市场的产品猪圆环病毒2型亚单位疫苗、牛结节皮肤病灭活疫苗等产品将持续深化推广，逐步进入更多的大型客户，市场份额持续扩大。感谢您的关注！
2、如何看待行业未来的发展前景？
答：尊敬的投资者您好！关于行业未来发展前景及公司的战略布局，将从动保和创新药两个方面进行阐述。
当前，我国动保行业迈向高质量发展通道，国家持续推行重大动物疫病强制免疫政策，并向“先打后补”等市场化方向深入推进。同时，规模化、集约化养殖比例的提升将更加促进养殖行业对兽用生物制品的需求升级，有利于自主研发能力强、工艺技术先进、产品品质优异稳定、综合服务水平高、注重满足用户需求的创新型兽用生物制品企业的发展。公司依托自身先进的生物医药技术平台，重点开发临床需求迫切的多联多价疫苗以及其他新型生物技术的疫苗产品。公司多元化技术路径的深度覆盖与产线资源的有机结合，为新型基因工程疫苗、细菌性疫苗以及多联多价疫苗的产业化落地提供了保障。
近年来中国创新药行业呈现爆发式增长，市场规模与全球竞争力显著提升。公司依托多元化的生物医药技术平台及人才储备，不断拓展业务边界，积极布局人用创新药领域，着力培育企业增长新动能。公司投资的世之源已有三款创新药包括艾滋病治疗单克隆抗体药物（UB-421）、抗过敏Anti-IgE单克隆抗体药物（UB-221）及抗单纯疱疹病毒单克隆抗体药物（UB-621）等，三款产品均具备差异化竞争优势，临床需求明确，市场潜力显著。感谢您的关注！
3、是否有新品研发？
答：尊敬的投资者您好！公司拥有丰富的在研管线，涵盖猪用疫苗、牛羊用疫苗、宠物用生物制品及人用创新药等。未来3-5年将有多款具备市场竞争力的产品陆续上市，重点包括：①多联多价疫苗方面，猪口蹄疫O型/A型、猪瘟、伪狂犬病三联疫苗及牛口蹄疫O型/A型、病毒性腹泻/黏膜病、传染性鼻气管炎三联疫苗，此产品预计可获得较高的售价，且契合当前大型养殖集团对高效疫苗的需求，未来将重点推进该两款多联多价疫苗的研发与推广。②特色功能性疫苗方面，公司正在积极研发猪去势疫苗，该产品可去除公猪骚味并促进增重，对规模猪场吸引力显著，市场潜力较大；③其他正在开发的潜力产品：羊棘球蚴（包虫）病亚单位疫苗、猪繁殖与呼吸综合症mRNA疫苗、猪腹泻mRNA疫苗等产品市场潜力较大；④宠物疫苗方面，宠物mRNA新型疫苗（RKC0042024）试验效果优异；长效重组犬α干扰素已完成临床试验，即将申请新兽药注册；⑤人用创新药方面，联营公司扬州世之源在研管线艾滋病治疗单克隆抗体药物（UB-421）、抗过敏Anti-IgE单克隆抗体药物（UB-221）及抗单纯疱疹病毒单克隆抗体药物（UB-621）处于不同研发阶段，具备差异化竞争优势，市场潜力显著。感谢您的关注！
4、公司的UB-221项目进展如何，在临床价值方面有何差异化优势？预计什么时候有数据读出？
答：尊敬的投资者您好！世之源正在国内全面开展UB-221的Ⅱ期临床试验，用于治疗慢性自发性荨麻疹（CSU），目前已收案完毕。共招募145例患者，患者被随机分配到五个治疗组之一，分别接受4mg/kgUB-221、2mg/kgUB-221、1mg/kgUB-221、300mgXolair®或安慰剂治疗，主要终点为第12周时HSS7=0的患者百分比。后续世之源将按照国家药品注册的相关规定和要求开展后续临床研究工作。
该项目由anti-IgE治疗法发明人张子文博士开发的次世代产品，是皮下注射剂型的人源化原研单抗。UB-221不仅可同时中和引发过敏反应的游离IgE，亦能透过结合至B细胞表面的CD23受体结合的IgE而抑制IgE的合成。临床前资料充分证明UB-221具有比同类已上市的产品更加优越的药理学特征：UB-221不仅可中和游离IgE，抑制IgE生成；UB-221中和游离IgE的效果更好；UB-221阻断IgE生成的效果更优；在食蟹猴和人类IgE(ε,κ）基因转殖小鼠实验模式里，单一剂量的UB-221即可快速、大幅度降低血清中IgE的浓度。感谢您的关注！
5、公司此前已获得世之源20.48%的股权，是否有进一步增加投资比例的计划？如何评估融资压力和资金使用？是否还会引进其他创新药管线？
答：尊敬的投资者您好！公司将根据董事会制定的发展规划，持续从动保疫苗向人用创新药领域延伸，最终实现“动保+人药”双主业发展战略。公司将根据世之源创新药临床进展、临床试验结果及市场等情况，分步对世之源进行增资或收购，加快推进世之源在研管线的临床研发，充分发挥自身技术平台和管理经验优势。
目前世之源一方面持续推进三款创新药的研发进程并拓展新适应症，同时持续引入合作方海外的其他有竞争力的管线；另一方面充分借助申联生物在合成肽、基因工程、mRNA等领域的技术积累，以及世之源自身在创新药研发管理方面的体系能力，逐步开展更多新药的自主研发。感谢您的关注！
6、为什么公司营业收入并没有增长，但是净利润有好转，是市场的原因还是公司的原因？
答：尊敬的投资者，您好！现阶段公司所处行业竞争仍然激烈，虽然公司收入没有增长，但疫苗销量有所提高，市场份额进一步增大，公司经营朝着更加精干高效的方向迈进，市场推广活动更加注重销售转换效率，内部管理上更加精简高效，销售费用、管理费用等期间费用同比有较明显的下降，亏损明显收窄。感谢您的关注！

	附件清单（如有）
	无

	日期
	2025年9月16日



