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证券代码： 601015                             证券简称：陕西黑猫
陕西黑猫焦化股份有限公司投资者关系活动记录表
（2025年半年度业绩说明会 ）                                  
	投资者关系活动类别
	业绩说明会

	活动主题
	陕西黑猫2025年半年度业绩说明会

	时间
	2025年9月24日  上午 10:00~11:00

	地点/方式
	上证路演中心https://roadshow.sseinfo.com
网络文字互动

	参会人员
	1.董事长、总经理：张林兴
2.副总经理、财务总监：刘芬燕
3.董事会秘书：李斌
4.独立董事：王鹏

	投资者关系活动主要内容介绍

	1.焦化行业集中度提升趋势下，公司如何应对规模更大、产业链更完善的竞争对手？
答：您好，公司通过进一步完善循环经济产业链，提升产能规模，加大煤矿投资力度，煤焦联动增强盈利能力，进一步扩大循环经济产业链及循环经济产业园区优势，降低成本、提升综合盈利能力，通过“强焦、补煤、精化”提升焦炭毛利率及主营业务综合毛利率，提升公司抗风险能力。感谢关注！
2.张总您好，我来自《证券市场周刊》。最近政策面上影响较多，有报道称相关部门一方面强调“反内卷”的同时，又于近期再次强调确保煤炭产品保供稳价。随即短期内煤炭期货等价格出现下跌。对于短期、中长期的煤炭价格，公司有什么样的预期和判断？
答：您好，当前煤价受供需错配和市场情绪影响，预计短期内煤炭价格有所上涨。感谢关注！
3.内蒙古黑猫10万吨/年LNG项目及阳霞矿业120万吨/年煤矿项目预计成为新利润增长点，目前这两个项目的建设进展如何？能否按计划在2026年6月前实现试生产？
答：您好，内蒙古黑猫LNG项目已于5月份进入试生产，生产系统运行稳定；阳霞矿业120万吨/年煤矿项目主要生产系统基本建成，井下掘进、巷修等建设工作也按计划顺利推进。感谢关注！
4.刘总您好，由于未来煤炭行业“双碳”达峰导致产能上限已经确定，钢铁行业也再次调控压降产能，对焦炭等产品价格造成一定影响。据我了解不少银行收紧了对煤炭企业信贷的审批。公司当前的负债率仍在走高。对于改善融资结构，降低融资成本、拓宽与银行等资方的合作，公司有哪些措施，取得了什么样的成果？
答：您好，面对上述情况，公司调整融资结构，使用低成本融资置换高成本融资；同时利用股权融资，与中国信达陕西分公司合作，获取大额长期资金支持。感谢关注！
5.与区域内主要竞争对手相比，您认为公司最核心的差异化竞争优势是什么？是配煤技术、客户资源还是产业链协同效率？
答：您好，公司结合焦炭行业特点及未来发展趋势，打造并完善循环经济产业链，提升产能规模；进一步加大对煤矿投资力度，实现煤焦联动增强盈利能力。感谢关注！
6.在当前亏损情况下，公司如何保障现金流的稳定？未来的分红政策是否会进行调整？
答：您好，公司货款回收较好、融资通畅，保障现金流的稳定。感谢关注！
7.公司主要产品焦煤和精煤上半年亏损的原因主要是什么？
答：您好，上半年受焦炭供需因素影响，焦炭价格持续下跌，公司主要销售产品价格下降幅度大于主要原材料价格下降幅度，毛利率下滑，主营业务亏损。感谢关注！
8.对于目前亏损状况，公司下半年有什么举措应对？

答：您好，一方面，公司适时调整焦炭及高毛利的焦油、合成氨、LNG等化产品产销量，最大化获取化工产品的利润；另一方面，公司持续做好降本增效和技改创新，提升管理效率，降低成本费用。感谢关注！
9.公司对于下半年的业绩有何预期？
[bookmark: _GoBack]答：您好，公司下半年经营情况预计有所好转。感谢关注！
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