证券代码：603977                         证券简称：国泰集团
江西国泰集团股份有限公司
投资者关系活动记录表
编号：2025-007
	投资者关系活动类别
	特定对象调研       分析师会议
媒体采访           业绩说明会
新闻发布会         路演活动
电话会议
其他           

	参与单位名称及人员姓名
	国元基金 高  胜
国泰基金 罗众求
华安基金 王  晨
泰聚基金 张宪强
招商资管 蔡  靖
华源证券 戴铭余 郦悦轩
光大证券 贺  根 
申万证券 达邵炜 
财通证券 杨博星
中信证券 张清源
国信证券 王新航
国盛证券 刘天祥
国信证券 李  聪
华泰证券 田莫充
信康人寿 魏金剑
铭海基金 梁艺腾

	时间
	2025年9月11日、10月13日

	地点
	江西省南昌市高新开发区高新大道699号国泰集团会议室

	上市公司接待人员姓名
	副总经理、法务总监、董事会秘书：何骥

	投资者关系活动主要内容介绍
	首先向投资者简要介绍公司近期经营状况，民爆业务、军工新材料业务情况，随后针对投资者关心的重点问题作了具体交流如下：
1、请问公司所处民爆行业近期运行情况如何？
答：根据中国爆破器材行业协会发布的《2025年8月民爆行业运行情况》，2025年1-8月，我国民爆行业市场主要统计指标有升有降，但爆破服务仍是民爆行业的增长点。2025年1-8月，我国民爆生产企业累计完成生产、销售总值分别为252.80亿元和251.33亿元，同比分别下降3.85%和2.81%；累计实现主营业务收入271.61亿元，同比下降2.68%；累计实现利润总额61.03亿元，同比下降0.97%；累计实现爆破服务收入237.23亿元，同比增长14.64%。
2025年8月，我国民爆生产企业实现主营业务收入34.98亿元，同比下降7.83%；实现利润总额9.94亿元，同比增长30.96%；实现爆破服务收入31.55亿元，同比增长8.02%。

2、公司的电子雷管芯片模组的供应情况？公司在电子雷管芯片模组进行布局有哪些优势？
答：公司全资子公司新余国泰是江西省唯一的数码电子雷管生产企业，为顺应民爆行业政策要求，满足工业数码电子雷管市场发展需要，解决芯片模块“卡脖子”问题，2021年新余国泰与上海鲲程电子科技有限公司合资设立江西国鲲微电子科技有限公司。控股子公司国鲲微电主营电子数码雷管芯片模组的制造及销售，其芯片模组生产量除覆盖公司电子雷管需求外，同时销往贵州、湖南、浙江等地的雷管生产厂家。
[bookmark: _GoBack]公司下设6家爆破服务公司，多年来深耕爆破服务领域，具有丰富的爆破服务作业经验，全资子公司国泰五洲拥有矿山总承包、营业性爆破一级资质，是省内唯一拥有双“一级”资质的爆破企业。基于此，公司布局电子数码雷管芯片模组，在于能够精准把握客户对电子雷管高安全性、操作便捷性及成本控制的核心需求。

3、民爆行业下游产业运行情况如何，公司的民爆业务未来发展有哪些展望？
答：民爆行业下游行业主要是煤炭、有色金属领域以及国家基础设施建设项目。根据国家统计局数据，2025年1-6月国内原煤产量约为24.05亿吨，同比增长5.4%；2025年1-6月有色金属工业固定资产投资同比增长16.1%，叠加国家重点基建项目开发，民爆下游行业持续稳定增长。
公司是江西省唯一民爆生产企业，深耕民爆行业多年，目前拥有工业炸药生产许可能力17.4万吨，工业雷管产能3,027万发。近年来，公司大力开拓市场，拓展爆破服务一体化业务，推动民爆技术创新和经营质量提升，不断加大销售攻坚力度，民爆产业发展持续稳固。2025年上半年公司销售工业包装炸药55,323.61吨，实现营业收入33,223.20万元；爆破服务工程2,626.29万立方米，实现营业收入21,045.60万元；销售电子雷管1,123.68万发，实现营业收入14,351.48万元。
2025年，公司电子雷管产品成功进驻西部市场，基本形成全国销售布局，未来公司将持续深化渠道建设，通过优化区域销售体系、加强重点客户精准服务、提升爆破一体化服务能力等多重举措，进一步提升公司电子雷管市场渗透率，持续巩固公司电子雷管市场份额。

4、公司生产的高氯酸钾产品有哪些优势，作为烟花鞭炮的原材料在岁末年初时是否有助于提振公司业绩？
答：公司控股子公司永宁科技生产的常规产品主要作为烟花、爆竹行业的原辅材料，此外永宁科技还开发并生产了粗颗粒、球形、超细颗粒等特殊规格的产品，具有纯度高、杂质含量低、晶体形状为球形等特点，已广泛使用于汽车安全气囊产气药、航空航天、军用推进剂、军用点火药、信号弹发光剂等领域。
永宁科技是高氯酸钾生产龙头企业，是高氯酸钾行业标准《HG/T3247-2017》第一起草和修订单位，其生产的“神鹰”牌工业高氯酸钾用于烟花、爆竹行业做助燃剂，具有发射能量大、射程高、爆炸力强、响声清脆宏亮的特点，特别适合生产中空、高空、带响带叫的花炮品种。
岁末年初以及传统佳节之时，烟花爆竹的需求量增加，有益于提升永宁科技订单规模，对其业务收入及盈利能力将产生积极作用。

5、公司后续如何加强市值管理，增强投资者信心？
答：公司市值受到宏观经济、资金供求、行业趋势及投资者情绪等多重因素的综合影响，公司始终高度重视市值管理工作，致力于维护在资本市场的良好形象。
公司将通过以下路径持续提升内在价值与市场认同：一是专注主业经营，提升业绩水平；二是完善治理结构，加强投资者关系管理，提升信息披露质量；三是落实持续稳定的现金分红政策，构建完善的ESG与社会责任管理体系。未来公司将以实际行动增强投资者信心，努力推动市值稳步增长。

	附件清单
	无。

	日期
	2025年10月15日
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