证券代码：603855										 证券简称：华荣股份
华荣科技股份有限公司
投资者关系活动记录表
编号：2025-005
	投资者关系活动类别
	□特定对象调研       □分析师会议
□媒体采访           □业绩说明会
□新闻发布会         □路演活动
■电话会议
□其他               

	参与单位名称及人员姓名
	孙卫党	    先锋基金管理有限公司
李曦辰	    阳光资产管理股份有限公司
汪中昊	    长江证券(上海)资产管理有限公司
张小郭	    创金合信基金管理有限公司
江博文	    长安基金
黄向前	    深圳市尚诚资产管理有限责任公司
江勇	    海富通基金管理有限公司
袁野	    普信香港有限公司
沙海丽	    上海宽远资产管理有限公司
唐毅	    才华资本管理有限公司
唐凯	    东北证券
方婧姝	    野村东方
刘晓舟	    长江证券
[bookmark: OLE_LINK1][bookmark: OLE_LINK2]平敬伟	    财达证券
莫然	    天风证券
龚诚	    中国人寿资产管理有限公司
顾申尧	    天治基金管理有限公司
席建国	    广东莲花私募证券投资基金管理有限公司
陈基赟	    中邮证券
王哲宇	    证禾基金
田华	    上海睿源私募基金管理有限公司
黄振东	    中国人保资产管理有限公司
朱际冬	    广银理财有限责任公司
姚文韬	    华泰证券(上海)资产管理有限公司
章雳	    江苏汇鸿国际集团资产管理有限公司
孟灿	    国金证券股份有限公司
陈辛	    华泰证券（上海）资产管理有限公司
陈发	    北大方正人寿保险有限公司
谢校辉	    中泰证券研究所
冯汉杰	    广发基金管理有限公司
尚志民	    上海朴易资产管理有限公司
张俊杰	    高腾国际资产管理有限公司
陈正晖	    上海金舆资产管理有限公司
施嘉鸿     天风证券	
李天益	    和基投资基金管理（苏州）有限公司
戚星宇	    上海国际信托有限公司
Simon Sun	 Pleiad Investment Advisors Limited
李龙全	    上海龙全投资管理有限公司
张宇翔	    前海开源基金管理有限公司
胡孟汉	    上海鹤禧私募基金管理有限公司
谢 丰	    征金资本
俞晓斌	    富国基金管理有限公司
彭元立	    国盛证券
孫洋	    Pleiad Investment Advisors Limited
周晓萌	    民生证券
俞忠华	    中海基金管理有限公司
刘剑	    深圳市华皓汇金私募股权投资基金管理有限公司

	时间
	2025年10月30日 16:00-17:00

	地点
	上海市嘉定区宝钱公路555号

	上市公司接待人员姓名
	副总经理、财务总监：孙立
[bookmark: _GoBack]董事会秘书：宋宗斌

	投资者关系活动主要内容介绍
	一、财务情况
1.前三季度
公司2025年前三季度实现营收23.14亿元，同比下降5.54%；归母净利润3亿元，同比下降6.8%；扣非归母净利润2.84亿元，同比下降5.14%。
防爆内贸（不含矿用）业务实现营收7.1亿元，同比下滑18.8%；外贸业务实现营收9.4亿元，同比增长41%。
毛利率方面，2025年前三季度公司毛利率为49.7%，同比下降0.5pct。其中，厂用防爆毛利率同比微降0.9pct；矿用防爆毛利率同比下降1.5pct；新能源EPC业务因合同价格随组件价格调整毛利率恢复至正常水平，同比有所下降；专业照明毛利率同比基本持平。
现金流方面，2025年前三季度经营性现金流量净额同比由正转负，主要系新能源EPC业务有几个项目仍在陆续并网的过程中，暂未回款，预计年内可收回超1亿元。
2.单三季度
公司2025年单三季度实现营收6.75亿元，同比下滑35.6%，主要系电价新政导致集中式光伏电站投资处于观望期，当期无新业务开工，致营收规模同比下降97.5%。公司单三季度实现归母净利润1.02亿元，同比下滑16.1%；扣非归母净利润0.87亿元，同比下降21.7%，主要系新能源EPC业务营收同比下滑导致。
分板块来看，厂用防爆实现营收5.44亿元，同比下滑2.1%，其中内贸业务营收同比下滑约20%，外贸业务营收同比增长约20%。此外，矿用防爆业务营收同比下滑26%，专业照明业务营收同比下滑31%。
二、 问答
1.如何判断未来国内防爆电器的发展趋势？
答：2025年前三季度内贸营收同比下滑，主要系国内招投标过程中内卷加剧导致单价下降，但公司的销售量未减，市占率稳中有升。
2.新疆煤化工项目是否有新的订单进展？
答：根据公开的市场信息：2025-2028年新疆地区煤化工产业将迎来快速发展期，预计涉爆项目总投资规模将达到7000亿元。目前公司已在执行部分前期订单，刚性业务需求的订单预计到26-27年后逐步落地。
3.公司各个新领域业务的发展现状如何？
答：公司正对安工智能的业务结构进行战略性调整。其中，工程类业务有所收缩，导致整体营收规模下降。该业务市场需求仍旧存在，但受客户资金压力影响，项目体量有所减小。展望未来，随着经济环境逐步改善，预计该业务也将逐步回暖，且未来仍是公司重要的战略业务之一。
在其它新领域业务板块方面，“粮医白”领域新增项目已持续增长多年，会逐步进入以存量替换需求为主的阶段，整体规模趋于稳定；核级照明设备自去年起交付量持续攀升，呈现良好的增长态势。
在新业务拓展方面，公司于2025年成功开拓烟花爆竹生产线业务，相关设备已交付用户使用；同时，医用等材成型植入物机器人也已顺利交付，标志着公司在高端医疗装备领域取得实质性进展。
4.未来公司对外贸业务的发展是如何规划的？
答：公司外贸业务2025年前三季度同比增长41%，保持较好增长态势。沙特子公司尚未产生订单与营收，预计将于2026年起量。为进一步拓展全球市场，公司正加快推进非洲运营中心的设立，并已启动南美运营中心的规划布局。
5.新能源EPC业务Q4是否还能有确收及利润？
答：2024年计提应收账款减值损失的山东平度新能源EPC项目预计于10月底完成并网，并网后开始竣工结算，并推进剩余款项的付款流程，预计2025年底至2026年初可收回。若目前仍处于并网阶段的两个项目在年底前均可收回款项，预计全年公司净利润仍可达成年初财务预算决算中的利润目标。
6.前三季度现金流不大好的情况下，全年的分红预期是否会有改变？
答：公司长期以来保持高比例分红，未来也将坚持分红比例不低于当年净利润的50%，最终还需董事会讨论决定。
7.公司2025年前三季度各项费用情况有什么样的变化？
答：2025年前三季度公司销售费用为5.7亿元，同比下降6.1%，管理费用为1.43亿元，同比下降3.2%，主要系营收规模下滑且内部进行精细化运营管理；研发投入保持稳定。

	附件清单
	无。

	日期
	2025年10月31日



