
	证券代码：601607

	证券简称：上海医药


上海医药集团股份有限公司
投资者关系活动记录表
                                                      编号：2025-006
	投资者关系活动类别

	[bookmark: OLE_LINK1]□特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          路演活动
[bookmark: OLE_LINK2]□现场参观	           □其他                         

	参与单位名称
	参与机构：中信建投、中信证券、国盛证券、中金公司、银河证券、兴业证券、天风证券、浙商证券、UBS、新华资产、中邮保险、建信养老等46家机构。

	时间
	2025年10月31日

	召开方式
	线上会议

	上市公司接待人员姓名
	执行董事、总裁               沈  波
副总裁、财务总监             周亚栋
副总裁、董事会秘书           钟  涛
财务部总经理                 祝合银
上药销售总经理               牛  锐
上海医药中央研究院常务副院长 田正隆
上药控股副总经理             唐鹏程

	投资者关系活动主要内容介绍
	Q：公司商业板块未来如何把握商保的机会？
A：今年国家陆续出台相关文件，进一步加大对商业健康险的支持力度。针对当下环境的变化与机遇，公司保持长期战略定力，以创新为引领，不断拓展上下游服务边界，持续突破传统医药商业模式，着力打造上海医药商业业务的核心竞争优势。一方面，积极构建医药协同创新体系，推动创新药的研发及商业化落地；另一方面，持续打造创新支付生态，提高创新药品的可及性。未来，公司将继续强化医药流通主业，拓展“药险结合”的创新服务模式，努力提升综合竞争力和企业价值。

Q：公司旗下拥有许多优质好药，请问后续将如何打造传统化药的第二增长曲线？
A：近年来，在行业政策与市场的多重压力共同作用下，传统化药面临较大挑战，但公司工业板块的重点产品完成情况较为良好。未来，公司将采取两方面举措，协同产销研各环节，为公司传统化药产品打造第二增长曲线。一方面，大力发展零售大健康业务。目前，公司在药品电商领域，已与头部平台达成合作，部分产品已具备一定规模。后续公司将构建一系列产品组合，进一步拓展电商领域。另一方面，持续挖掘存量产品的潜力，推进降本增效，以应对外部市场环境的快速变化。通过以上举措，我们将进一步优化产品结构，提升产品质量，拓展新市场，增强客户粘性，打造公司工业板块的第二增长曲线。

Q：公司近年来持续加大研发投入，创新管线已逐步进入收获期，请问公司创新管线的重点项目进展如何？
A：目前，公司提交临床试验申请获得受理及进入后续临床试验阶段的新药管线共计57项，包括创新药管线45项。其中，I001项目的高血压适应症已进入综合审评阶段。BCD-085项目针对强直性脊柱炎的新药上市申请（NDA）已经提交。B001项目视神经脊髓炎适应症已完成III期已完成全部受试者入组。中药1.1类新药参芪麝蓉丸的III期临床试验已完成全部受试者入组。B019项目，针对儿童急性淋巴细胞白血病和成人淋巴瘤的两个适应症均处于I期临床试验阶段并完成部分受试者入组，而针对难治性系统性红斑狼疮适应症的临床试验申请也已经获得批准。

Q：公司作为医药行业的头部企业，对并购如何规划？
A：在投资并购方面，公司重点关注那些与上海医药的发展战略、工业体系、产品管线能够形成高度协同的标的企业。一方面，我们聚焦在肿瘤、免疫、心血管、精神神经、消化代谢、抗感染六大核心治疗领域，集中资源进一步做强优势业务。另一方面，公司积极依托产业优势，持续推进新技术、新赛道的延伸及布局。此外，我们致力于充分发挥上海医药工商一体与“研产销”全产业链布局的核心优势，通过开放的研发体系、雄厚的制造基础与领先的商业化能力，在研发、生产、销售端为新成员持续赋能，同时提升集团产能利用率与运营效率，实现1+1＞2的成果。


	附件清单（如有）
	无

	注意事项
	公司严格遵守信披规则进行投资者交流，如涉及公司未来计划、发展战略等前瞻性描述，不构成公司对投资者的实质性承诺。
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