
 1 

证券代码：688766                                   证券简称：普冉股份 

普冉半导体（上海）股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

（2025 年 11 月 6 日） 

编号：2025-006 

投资者关系活动类别 

 特定对象调研        分析师会议 

 媒体采访            业绩说明会 

 新闻发布会          路演活动 

 现场参观               

 其他 

参与单位 

易方达 嘉实基金 广发电子 

国投电子 中邮电子 国联民生电子 

泰康保险 东吴电子 申万菱信 

中银资管 中泰电子 鹏华基金 

建投电子 长江电子 中银基金 

交银基金 宝盈基金 华福电子 

水璞投资 丹羿投资 重阳投资 

兴全基金 浙商电子 亘曦资产 

南土资产 信达澳亚 招商基金 

云富投资 山西电子 上海证券 

域秀资本 西部电子 华夏基金 

金科投资 三井住友 泰康资管 

兴银理财 光大保德信 浦银安盛 
 

时间 2025年 10月 31~11月 6日 

地点 公司现场接待、腾讯会议、反路演、策略会 

上市公司接待人员姓

名 
IR 张子怡 

投资者关系活动主要

内容介绍 

一、公司近况更新 

公司就 2025 年上半年业绩情况做简要分享，对各条产品线

近况及市场量价情况做汇报更新。同时，公司就披露的筹划收购

的提示性公告做基本的说明介绍。 
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二、投资者交流环节 

1、请简单介绍一下公司第三季度的业绩情况？ 

2025 年第三季度，公司实现营业收入 5.27 亿元，同比增长

11.94%，环比增长 5.24%；实现扣非后净利润 0.10亿元，环比增

长 35.70%，主要系第三季度公司主要存储芯片产品及“存储+”

芯片产品（主要是 MCU产品以及 Driver等新产品）出货量较去年

同期均有所上升，公司三季度整体收入相较于去年略有增长。净

利润相对大幅被压缩主要系营运费用及研发费用同比大幅增长以

及库存计提减值部分相关的影响。谢谢！ 

 

2、请问公司产品后续会涨价吗？未来的价格趋势是什么？ 

公司四季度持续与下游客户洽谈 NOR Flash存储芯片价格变

化，产品价格较三季度有所改善。未来涨价的幅度及持续性要基

于市场供需关系的变化判断。谢谢！ 

 

3、公司此次计提减值将产生什么影响，预期后续是否可以顺

利冲回？ 

报告期内，资产减值损失同比增加 4476万元，主要系公司自

去年上半年以来，根据新兴市场应用发展情况和产品供需走势，

采取较为积极的供应链策略，有效增加存货库存水位，使得公司

库存维持在较高水平，存货周转率有所下降，公司基于谨慎原则

对存货计提减值。 

考虑到公司产品均为通用品类，迭代周期较长，后续随着对

应产品正常出售或者市场价格对应有所回升，符合会计准则的可

以正常转回/转销。谢谢！ 

 

4、车载方面的进展如何？后续如何规划？ 

公司 EEPROM 全系列产品已完成 AEC-Q100 Grade1 标准的全
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面考核，在车身摄像头、车载中控、娱乐系统等应用上实现了海

内外客户的批量交付，汽车电子产品营收占比持续提升。 

公司中小容量 SONOS NOR Flash 车载产品已陆续完成 AEC-

Q100认证，主要应用于部分品牌车型的前装车载导航、中控娱乐

等。同时，公司全容量 ETOX NOR Flash系列产品通过 AEC-Q100

车规认证，为公司在汽车电子领域的进一步发展奠定了坚实的基

础，打开了更加广阔的市场空间。 

MCU 产品尚未推出车规级产品，但目前部分工规级产品已用

于车身非安全性能领域，如氛围灯、车窗控制、座椅控制等领域。

公司会将 MCU车载产品列入公司长期规划，后续进展公司将会保

持向市场的持续更新。谢谢！ 

 

5、在电机控制领域，请介绍一下公司的产品布局及技术优

势。 

公司 MCU基于 ARM® Cortex®-M0+/M4内核，覆盖从通用型到

电机专用型、超低功耗型、高性能型等多个产品系列，包括 PY32F、

PY32M、PY32L、PY32T、PY32E等，具备丰富的存储容量、外设接

口，同时拥有优秀的能效表现。 

在电机专用 SoC方面，PY32MD系列集成了预驱与 MCU，支持

无感方波/FOC控制，具备转子初始位置自学习、零速闭环启动、

宽转速范围调节、多重保护机制等功能，广泛应用于电动工具、

家用风扇、高速风筒、空调风机、变频洗衣机等场景。谢谢！ 

 

6、消费电子市场后续还有什么领域值得期待？ 

消费电子行业作为全球经济的重要支柱产业，正处于技术变

革与市场重构的关键节点。根据数据咨询机构 Statista 数据，

2025 年起全球消费电子市场重回增势，预计到 2030 年全球市场

规模将达到 11537亿美元。 

具体来看，可穿戴电子设备市场未来将在技术、产品形态、
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市场需求等方面呈现出一系列发展趋势，柔性化、健康化、智能

化等技术创新需求推动功能升级，场景应用不断扩大；AI眼镜市

场增长迅速，成为消费电子行业的新兴热点，智能手表出货量稳

步增长，高端产品渗透率显著攀升；各类具备 AI功能的消费终端

蓬勃创新与发展。 

综上，公司看好消费电子后续的成长空间，AI技术的发展为

消费电子市场带来了新的换机需求和增长动力。这些都是公司未

来会全力抓住的新的机会。谢谢！ 

 

7、请问公司拟意向收购标的 Skyhigh Memory 核心产品线是

什么？ 

公司拟收购标的 Skyhigh的核心产品线包括高性能 2D Nand

及衍生存储器：1）SLC Nand，适用于对数据存储稳定性和安全性

要求较高的场景，如工业控制、汽车电子等领域；2）eMMC，基于

MLC Nand与微控制器集成的模组，具有体积小、接口简单、数据

传输速度较快等优势，常用于智能手机、平板电脑、可穿戴设备

等智能终端产品中；3）MCP，多芯片封装，基于 LPDDR与 SLC Nand

封装的模组，实现多种存储功能的集成，能够满足不同应用场景

对存储容量和性能的多样化需求，可应用于智能家电、安防监控

等领域。谢谢！ 

 

8、请问公司本轮 NOR Flash涨价的驱动力主要是什么？ 

本轮 NOR Flash涨价主要为供需关系双向的驱动，需求层面，

随着各类 AI终端的不断兴起，AI功能对于 NOR Flash的平均容

量和数量均有一定量提升；此外，随着下游库存持续改善，在后

半年传统旺季的缓和催化下，需求整体持续好转。供给层面，随

着半导体周期上行， NOR Flash产能受到一定程度挤压，供给收

紧，同时晶圆代工厂也将一定程度给下游设计原厂提价以保证盈

利水平。综上，供给和需求关系趋势紧张，同时公司也将持续将
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上游涨价传导，引领了本轮涨价趋势。谢谢！ 

附件清单（如有） 无 

日期 2025年 11月 6日 


