
证券代码： 601615                               证券简称：明阳智能
明阳智慧能源集团股份公司
投资者关系活动记录表
                                                     编号：2025-007
	投资者关系活动类别

	□特定对象调研         □ 分析师会议
□ 媒体采访            √ 业绩说明会
□ 新闻发布会          □ 路演活动
□ 现场参观	
□ 其他 

	参与单位名称及人员姓名
	网络投资者

	时间
	2025年11月7日 (周五) 下午 15:00~16:00

	地点
	线上

	上市公司接待人员姓名
	董事长兼首席执行官 张传卫
首席财务官 房猛
董事会秘书 王成奎
独立董事 朱滔

	投资者关系活动主要内容介绍

	投资者提出的问题及公司回复情况
[bookmark: OLE_LINK1]1、请公司解释一下连续2022-2024三个年度，加2025年三个季度经营性现金流持续为负的原因，是否可能导致公司资金流出现问题？
答：尊敬的投资人您好！公司经营业绩受外部环境、行业趋势、收入构成等因素影响会产生一定波动，公司经营性现金流为负是风电行业周期性调整、规模增长及结算方式的阶段性体现。今年以来风电行业价格内卷趋势减缓，中标价格企稳回升，行业随着外部环境优化、订单结构改善、成本控制改善等因素逐步释放，行业及公司盈利修复路径明确。目前公司资金储备充足、融资渠道畅通，且通过资产变现和营运优化持续注入流动性，不存在资金流风险。公司管理层将坚守稳健经营，推动现金流与利润的长期匹配增长。感谢您的关注！

2、三季报中投资收益明显下降，请问原因，另外4季度目前有多少订单，预计能产生多少利润。
答：尊敬的投资人您好！公司基于“滚动开发”的轻资产运营理念，以“开发一批、建设一批、转让一批”为主要的经营模式。依托新能源电站“滚动开发”模式，实现了“风资源溢价”、“风电产品销售”和“EPC价值”等多重价值量的兑现。未来公司将基于公司经营情况、战略规划及行业趋势等，通过创新运营模式、深化产业与资本融合等举措，进一步优化公司资产运营模式及商业模式。截至2025年9月30日，公司在手订单超过46GW。感谢您的关注！

3、公司本期有分红吗？
答：尊敬的投资人您好！公司一直以来非常重视投资者回报，在保持稳健、可持续经营的基础上，每年通过现金分红，实实在在提升投资者获得感。公司已制定《未来三年（2024-2026年度）股东回报规划》。未来，公司将继续践行“以投资者为本”的理念，并综合考虑公司发展阶段、盈利水平和资本需求等因素，同时兼顾包括中小股东在内的股东整体利益以及公司的可持续发展。感谢您的关注！

4、公司目前研发情况怎么样？有多少专利？研发占比如何？未来有什么研发重点？
答：尊敬的投资人您好！作为全球新能源装备行业的领军企业和智慧能源整体方案提供商，公司致力于能源的绿色、智慧和普惠，秉承“创新清洁能源，造福人类社会”的企业使命，拥有2,000余项技术专利、800余项发明专利，2024年研发投入11.04亿元人民币。公司未来将围绕漂浮式技术、“两海”战略、“风光储氢燃”一体化战略等未来发展方向持续进行技术创新和科技研发，践行绿色发展理念，以高端装备制造业为核心，以推进清洁能源普惠制为己任，坚持创新引领、自主研发，推动公司业务围绕新能源行业全面发展。感谢您的关注！

5、请问公司收入增长但利润率下降的原因是什么呢？以及公司如何实现针对英国工厂项目的资金支持呢？感谢！
答：尊敬的投资人您好！公司经营业绩受外部环境、行业趋势、收入构成等因素影响会产生一定波动。今年以来风电行业价格内卷趋势减缓，中标价格企稳回升，随着外部环境优化、订单结构改善、成本控制改善等因素逐步释放，行业及公司盈利修复路径明确。未来，公司将继续坚持高端装备自主创新，聚焦“大海上”、“沙戈荒”、“风光储氢燃”一体化等战略，用切实行动回馈广大投资者。公司英国投资建厂事项尚需获得包括但不限于英国政府、中华人民共和国国家发展和改革委员会、中华人民共和国商务部的最终批准，本次对外投资事项存在不确定性，不排除因无法获得批准导致本次投资项目终止；同时该投资计划涉及海外情况复杂、建设周期较长、投资金额大，对公司利润的影响无法准确预计；且存在海外经营与管理风险和汇率波动风险，敬请广大投资者重点关注其中的重大投资风险。感谢您的关注！


	附件清单（如有）
	无

	日期
	2025-11-7




