证券代码：603029                                   公司简称：天鹅股份

山东天鹅棉业机械股份有限公司
投资者关系活动记录表

   编号：2025-005
	投资者关系活动类别
	业绩说明会

	活动主题
	天鹅股份2025年第三季度业绩说明会

	时间
	2025年11月10日 15:00-16:30

	地点/方式
	上证路演中心 https://roadshow.sseinfo.com
视频录播+网络文字互动

	参会人员
	董事长、总经理：王新亭
独立董事：余玮
董事会秘书：吴维众
财务总监：王翠

	投资者关系活动主要内容介绍
	问题1：请问公司未来的发展战略是什么？围绕主业会做哪些投资？
回复：尊敬的投资者，您好！公司将按照“立足棉机主业不动摇，围绕棉花产业链前展后拓，拓展高端农机装备”总体规划，以国内国际市场双循环为“引擎”，锚定“做强棉机主业，突破采棉机，拓展农机”三大战略目标，加快棉花加工机械、收获机械、其他农机设备三大业务板块技术创新，构建“一体双擎三翼”新发展格局。感谢您的关注。
问题2：请问董秘，公司收入、利润增长的原因有哪些？
回复：尊敬的投资者，您好！公司第三季度营业收入增长主要系收获机械类产品收入增加，随着国际市场开拓，公司采棉机出口实现销售收入较上年同期增长。归属于上市公司股东净利润的增长主要由于公司收入和政府补助的增加。感谢您的关注！
问题3：收获机械占总营收比重提升至 60.35%，成为第一大业务板块，这一结构优化对公司整体毛利率的具体影响如何？
回复：尊敬的投资者，您好！公司目前业务主要涵盖棉花加工机械、收获机械及其他农机产品。2025年上半年，收获类机械产品营业收入占公司总营业收入的60.35%，该板块毛利率为36.83%，高于公司的综合毛利率水平。因此，收获机械营业收入占比的提升，对公司整体毛利率起到了积极作用。
问题4：传统优势的棉花加工机械正在推进智能化优化，请问升级后的产品在市场推广和客户反馈方面表现如何？
[bookmark: _GoBack]回复：尊敬的投资者，您好。作为国内棉花加工机械制造行业唯一的上市公司，公司始终将科技创新视为核心驱动力。近年来，公司研制的60包/时机采棉智能化生产线整体解决方案在新疆得到推广应用，显著提升了行业智能化、规模化加工水平，有效助力我国棉花加工产业转型升级。未来，公司将继续深化“数智并举”的战略，通过持续的研发迭代与优质服务，推动我国棉花加工产业的整体升级。



