
2025年三季报业绩说明会召开情况

2025年11月13日（星期四）下午15:00-16:30，上海中谷物流股份有限公司（以下简称“公司”）通过上证路演中心（http://roadshow.sseinfo.com/）召开了2025年三季报业绩说明会。
一、业绩说明会召开情况
公司于2025年10月31日在上海证券交易所网站(www.sse.com.cn)和《中国证券报》、《上海证券报》、《证券时报》、《证券日报》披露了《关于参加2025年上海辖区上市公司三季报集体业绩说明会的公告》。
[bookmark: OLE_LINK1]2025年11月13日（星期四）下午15:00-16:30，公司董事长/总经理李永华先生、独立董事余慧芳女士、财务负责人曾志瑛女士、董事会秘书代鑫先生共同出席了2025年三季度业绩说明会，与投资者进行互动交流和沟通，并就投资者普遍关注的问题进行了回答。

二、投资者提出的主要问题及公司回复情况
[bookmark: OLE_LINK3][bookmark: OLE_LINK4]问题1：公司未来分红能够继续高比例分配吗？
回复：尊敬的投资者，您好！公司已经发布了《未来三年（2023年-2025年）股东回报规划》，并制定了“提质增效重回报”行动方案，公司2023年-2025年以现金形式累计分配的利润原则上不少于2023年-2025年累计实现的可分配利润的60%。公司重视对投资者的合理投资回报，并兼顾公司业务的可持续发展，在上述股东回报规划到期后将制定新一轮的股东回报规划，并结合未来业务发展所需资金适时实施分红计划。感谢您的关注。
问题2：财报显示，自有运力占比74.69%，较去年提升1.15pct。请问未来是否计划继续提升自有船队比例？如何平衡重资产投入与轻资产运营的财务效率？外租运力合同期限结构如何安排，以应对市场波动？
回复：感谢您的提问。长期以来，公司注重船队更新建设，同时也对船舶建造成本保持密切关注，以期用更低造价进行船舶建造。公司已在2021年建造18艘9万吨级4600TEU船舶，该批船型已成为公司当前的主力船型，目前尚未有大批量建造新一批集装箱船舶的计划，如有相关计划，公司将按照信息披露规定进行相应公告。重资产投入与轻资产运营的财务效率是一个动态调整的过程，公司将根据不同时期、不同阶段，采取相应策略。公司出租运力合同的期限结构将根据与承租方的协商进行确定，公司希望以运力出租的形式抓住市场机遇，规避部分经营风险，锁定一定的收益。
问题3：财报显示，Q3营收同比下降5.34%，但归母净利润仅下降3.71%，毛利率同比增幅高达67.69%。请问这一矛盾主要得益于哪些因素（如成本管控、运价结构优化）？未来是否可持续？如何看待当前内贸集运市场的周期性波动对公司长期战略的影响？
回复：感谢您的提问。2024 年年中以来，外贸集装箱运价尤其是欧洲航线运价上涨幅度较大，为了更好地适应当前集装箱物流行业的市场情况，公司优化运力部署，增加了对外贸市场的运力布局，将运力提供给外贸运营商使用，抓住了市场机遇，规避了部分经营风险，锁定了一定的收益，为公司报告期内整体业绩水平打下了坚实基础，也为公司业务发展开拓了新思路。 未来公司仍将以内贸集装箱为核心主业，同时灵活进行内外贸运力部署，提升自身盈利能力。
[bookmark: OLE_LINK22]问题4：青年投资者关注碳中和目标下的航运转型。请问公司是否有明确的低碳船队投资计划（如LNG动力船、电动船舶）？碳排放指标是否纳入航线运营考核？如何看待绿色航运政策对成本与竞争力的长期影响？
回复：感谢提问！公司上市以来，在绿色转型方面积极作为，在过去的5年间，公司不仅自愿披露了ESG报告，并且对公司自有船舶进行了重大更新，目前公司自有船队中主力船型均为新型节能环保船舶，有效的降低了公司整体运营产生的碳排放量。公司内部有专门的职能部门对碳排放进行管理，监督环保合规性并确保披露的真实有效，谢谢！
问题5：Q3资产处置收益同比下滑1.74亿元，主因卖船收益减少。请问未来是否继续通过处置老旧船舶优化船队结构？卖船收益的波动性如何纳入利润预测模型？是否存在核心资产处置的风险？
回复：感谢您的提问。公司船舶处置计划及具体方案，请关注公司公告。公司于2021年与国内船厂签订了18艘大型集装箱船舶订单，该批船舶在主机性能和燃油经济性方面有较大幅度改善，是目前公司运营的主力船型，具有节能环保的特点，当前不存在核心资产处置的风险。
问题6：截至Q3末，资产负债率59.34%，同比增加1.58pct，有息负债率38.15%。请问负债上升主要投向哪些领域（如购船、基建）？是否有明确的降负债时间表或计划（如资产证券化、股权融资）？如何评估当前债务压力对财务费用的影响？
回复：尊敬的投资者，感谢您对公司的关心！公司自上市以来利用自有资金和银行贷款适时建造了18条新船，因此也增加了相应的固定资产贷款，从而造成了债务的提高，目前公司的财务状况良好，财务费用可控且并未对公司业绩产生重大不利影响。未来公司会根据资金情况、业务经营情况综合考虑是否降低负债比例以及降低负债比例所采取的策略，谢谢！

三、其他事项
本次业绩说明会的全部内容详见上海证券交易所上证路演中心（http://roadshow.sseinfo.com/）。公司有关信息以公司在指定信息披露媒体《中国证券报》、《上海证券报》、《证券时报》、《证券日报》及上海证券交易所网站(www.sse.com.cn)刊登的公告为准，敬请广大投资者注意投资风险。在此，公司对长期以来关心和支持公司发展的广大投资者表示衷心感谢！
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