证券代码：600111                                             证券简称：北方稀土
中国北方稀土（集团）高科技股份有限公司
投资者关系活动记录表
编号：2025-028
	投资者关系
活动类别
	 特定对象调研   □ 分析师会议       
□ 媒体采访       □ 业绩说明会
□ 新闻发布会     □ 路演活动
□ 现场参观
□ 其他（请文字说明其他活动内容）

	来访时间、参会单位（排名不分先后）
	2025年10月28日 大和资本、Bowen Capital、Fundatech、Drummond Knight Asset Management、BINYUAN CAPITAL、MANULIFE ASSET MANAGEMENT、FULLERTON FUND MGMT、Keystone Investors、Toroa Management、Ginkgo Tree Asset Management
2025年10月31日 光大证券、紫阁投资、汇添富、浙商基金、兴全基金、永安国富、长城基金、太保资管、新华基金

	地点及形式
	腾讯会议线上调研、公司会议室现场调研座谈

	公司接待人员
	公司董事、董事会秘书、首席合规官吴永钢先生，证券部等相关部门人员。

	投资者关系活动主要内容
	问：第三季度精矿定价方式与之前相比有变化吗？
答：公司与包钢股份稀土精矿交易定价机制按照公司2023年第一次临时股东大会通过的《关于稀土精矿日常关联交易定价机制暨2022年度执行及2023年度预计的议案》执行，即自2023年4月1日起，在稀土精矿定价公式不变的情况下，每季度首月上旬，公司根据定价公式计算、调整稀土精矿价格，重新签订稀土精矿供应合同或补充协议并公告。目前，该定价机制运行稳定。
问：公司第三季度毛利率环比略微下滑原因？
答：公司第三季度销售产品存在结构变化，从市场采购产品再加工后产出的金属销量增加，这部分产品成本有显著差异，所以虽然三季度销量环比增加，价格环比上涨，但毛利环比减少。
问：外购矿在公司原料端占比有多少？
答：公司生产所需的稀土原料主要来源于白云鄂博矿，该矿是全球最大的铁和稀土等多元素共生矿，公司也会外购矿，但比例很小，公司会根据产线情况、市场价格、下游客户需求等因素动态调整。
问：国外从事稀土生产企业与我国稀土冶炼分离企业在技术上的差距如何？
答: 我国稀土冶炼分离企业在全球处于显著的领先地位，主要体现在以下方面：一是资源储量丰富，我国是全球稀土资源最丰富的国家；二是加工技术先进，我国在稀土冶炼分离等加工技术方面目前处于世界领先地位，具有明显的技术优势和规模优势，尤其是公司有着六十多年的技术积淀，三代人的持续改进使生产工艺更加优化。国家商务部、科技部于2023年12月21日公布《中国禁止出口限制出口技术目录》，将稀土的提炼、加工、利用技术列为禁止出口技术；三是产业链完整，我国稀土产业链覆盖开采、选矿、冶炼分离、深加工及终端应用等环节，稀土永磁材料为节能降碳提供了绿色选择；四是应用广泛，我国不仅是稀土供应国，更是重要的稀土消费国，国内的稀土产品广泛应用于新能源汽车、绿色风电、消费电子、机器人、军工、医疗等众多领域，为我国稀土产业的发展提供了重要支撑。
问：公司的稀土二次资源利用情况如何？
答：在当前绿色低碳的背景下，稀土二次资源利用前景广阔。《稀土管理条例》明确鼓励和支持企业利用先进适用技术、工艺，对稀土二次资源进行综合利用，而当下新能源汽车、风电、消费电子等领域对稀土需求的不断攀升，也为稀土二次资源利用提供了更多资源。公司控股子公司信丰新利主要从事废料回收业务，拥有年产4960吨废料回收生产能力，在行业单体企业中规模较大；公司控股子公司金蒙稀土4000吨REO/年钕铁硼废料回收项目建设也在有序推进中。对于稀土镨钕金属销售后的废料返还，自2022年起公司与下游磁材企业签订供货协议时，约定了使用公司稀土镨钕金属的磁材企业在自己生产制造环节产生的生产性废料，要按照市场化的原则返回公司进行资源回收利用。目前，公司已经形成从原矿到金属、磁材以及磁材产生废料进行回收的循环利用。公司积极布局发展稀土二次资源利用产业，打造万吨级资源循环利用产能规模，通过有效利用二次资源实现稀土全元素回收利用，提升稀土元素的经济价值。
问：公司三季报中显示稀土氧化物销售量大于生产量，公司一直在销售库存吗？
答：公司镧铈产品的生产和销售量一般在主要经营数据中的稀土氧化物和稀土盐类中体现，公司一直多措并举积极消化镧铈库存。公司优化销售策略，加大镧、铈等轻稀土产品的研发攻关，推行新品种稀土产品研产销一体化机制，从特殊化的产品着手推广，发掘下游客户需求，革新技术，在冶炼分离的工艺流程中将镧铈混合物进行单镧、单铈的分选，满足下游客户的采购需求。针对永磁材料大量需求，通过铈铁硼为市场提供多品种、多样化的选择，将镧应用到净水药剂等行业，提供高附加值产品；公司针对稀土铈金属需求的强劲增长，通过重组中鑫安泰增加镧、铈金属供给。
问：镧铈产品有哪些应用场景？
答：镧、铈元素因其特殊的电子层结构与良好的物理化学性能被广泛应用于抛光材料、储氢材料、铈铁硼永磁材料、光功能材料、催化材料等领域。近期根据公司调研，镧在水处理的应用是行业新的增量。近年来，公司加大镧、铈元素拓展研究，在高分子材料助剂、功能涂料、抗菌材料、功能陶瓷材料、功能性纺织材料、耐火材料和功能玻璃等领域不断取得突破，开发了一系列新材料、新产品，有效推动镧、铈稀土资源均衡利用。公司将依托国家“双碳减排”和环保政策的发展机遇布局镧、铈产品的研发、生产、市场化应用，为公司延伸产业链奠定良好基础。
问：绿色冶炼升级改造项目进展？这个项目建成后对公司有哪些益处？
答：公司投资建设的新一代稀土绿色采选冶稀土绿色冶炼升级改造项目一期工程经调试试生产后实现产线全线贯通，二期正在按总控计划推进设备技术文件编制、设备招采以及厂房土建设计、招标与施工等工作。项目将延续一期工程在施工组织、质量管理及安全环保等方面的成熟经验，在建设结构上保持整体一致，着力提升工程建设质量与效率。
项目通过应用行业领先的新工艺、新技术、新装备，建设绿色化、智能化、集约化、高端化稀土原料产业基地。项目通过打造稀土冶炼整套自动化生产线，采用多种智能化设备系统，提升绿色稀土冶炼装备智能化水平，实现优质、高效、低耗、灵活的智能生产，不断提高白云鄂博资源综合利用水平，积极打造更高质量、更有效率、更优布局、更加低碳、更为安全的产业发展格局，有效实现产业链、供应链安全可持续发展，进一步提升我国稀土产业竞争优势。
[bookmark: _GoBack]项目建设具有较好的经济和社会效益，建成后预计酸碱单耗降低20%以上、新水使用量降低30%、节能15%左右，可有效提高稀土资源集约高效、低碳环保利用水平，对稀土产业及下游应用领域可持续高质量发展具有重要的促进作用，对地区经济社会发展做出积极贡献，具有较好的社会效益。

	注：公司严格遵守信息披露法律法规与投资者交流，如涉及公司战略规划等意向性目标，不视为公司或管理层对公司业绩的保证或承诺，敬请广大投资者注意投资风险。
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