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投资者关系活动记录表（2025 年 10 月 30 日）

投资者关系

活动类别

特定对象调研 分析师会议

媒体采访 业绩说明会

新闻发布会 路演活动

现场参观

其他 线上交流

参与单位名称

及人员姓名
101家机构共 117人（详见附件）

时间 线上交流会：2025年 10月 30日

沟通方式及地点 电话交流会

上市公司

接待人员姓名
董事会秘书房瑞宽、财务总监冯超姐

投资者关系活动

主要内容介绍

除前期已披露的投资者关系活动交流沟通外，新增主要互动内容如下：

1.请问公司第三季度海外业绩实现较高增长的原因？海外注册是否正常推进？

答：公司第三季度海外业绩增长的原因主要有两款新仪器在国际市场上市带来的

增量。目前国际注册正常推进中。

2.请问公司海外业务主要在哪些国家？哪些终端可能开拓的比较靠前？

答：公司目前海外业务覆盖全球 100多个国家，各大洲均有覆盖，亚太、欧洲、

拉美业务体量相对较大。目前产品能够覆盖大中小终端并在同步推进。

3.请问公司分子试剂注册证的获批情况？今年的分子业务目标是否有调整？

答：公司目前分子试剂已成功获批三类注册证 15 项，具体为：新型冠状病毒



2019-nCoV核酸检测试剂盒（PCR-荧光探针法）、人副流感病毒核酸检测试剂盒

（PCR-荧光探针法）、人偏肺病毒核酸检测试剂盒（PCR-荧光探针法）、甲型

流感病毒/乙型流感病毒/呼吸道合胞病毒核酸检测试剂盒（PCR-荧光探针法）、

肺炎支原体/肺炎衣原体/腺病毒核酸检测试剂盒（PCR-荧光探针法）、人 ALDH2

基因检测试剂盒（PCR-荧光探针法）、人 CYP2C19基因检测试剂盒（PCR-荧光

探针法）、金黄色葡萄球菌/耐甲氧西林金黄色葡萄球菌/肺炎克雷伯菌核酸检测

试剂盒（PCR-荧光探针法）、乙型肝炎病毒核酸检测试剂盒（PCR-荧光探针法）、

铜绿假单胞菌/流感嗜血杆菌/大肠埃希菌核酸检测试剂盒（PCR-荧光探针法）、

B族链球菌核酸检测试剂盒（PCR-荧光探针法）、丙型肝炎病毒核酸检测试剂盒

（PCR-荧光探针法）、鲍曼不动杆菌/嗜麦芽窄食单胞菌/洋葱伯克霍尔德菌核酸

检测试剂盒（PCR-荧光探针法）、肺炎链球菌/嗜肺军团菌/卡他莫拉菌核酸检测

试剂盒（PCR-荧光探针法）、单纯疱疹病毒 1+2 分型核酸检测试剂盒（PCR-荧

光探针法）。今年的分子业务目标调整不大。

4.请公司领导预估一下各项政策对我们整个行业的影响，大概什么时候可以出

清，明年是否能逐期向好？

答：行业政策逐步落地，使行业生态趋于合理，本土替代机会加大，未来逐步向

好。

5.从三报告中看到公司三季度研发费用率有所提升，请问后续公司的研发资源主

要会向哪些领域倾斜，之后对于研发费用率有没有一个大概的目标？

答：公司 2025年前三季度的研发投入率较同期有所增长，后续研发资源将持续

聚焦免疫类、分子类等核心赛道，其中免疫领域仍是研发投入首要方向，同时分

子领域研发力度应该会上升。未来研发投入可能会根据市场情况做相应变动，预

计研发投入率不会有大幅波动。

6.请问公司新的产品线测序仪和质谱的产品研发和销售推广进展情况？

答：公司的测序仪产品即将获证，液相色谱串联质谱检测系统产品目前已获证，

由于以上两款产品的配套试剂获证可能还需要一定的时间，待相关产品获证后业

绩才会有所展现。未来随着配套试剂的陆续获证，两个系列产品应该会取得较好

的市场表现，为公司做出一定贡献。

7.请问公司测序产品的主要产品方向大致是什么？



答：公司致力于二代测序及其自动化产品的研发、生产和销售。测序产品的方向

主要涵盖感染领域、肿瘤领域、生殖健康领域、遗传领域和部分科研领域。

8.请问公司如果续标的话，价格预期还会有下降或者调整的可能吗？

答：公司如果续标，价格存在调整的可能性，但短期内应该不会涉及续标问题。

9.请问公司怎么去预期今年四季度以及明后年关于海外业务增速问题？

答：公司目前有两款新产品在海外市场上市，预计第四季度也会有一个较好的增

长态势。明后年海外业务目标暂未制定，但结合当前发展态势，对海外增速保持

较为乐观预期。

10.请问公司对经销商的考核方式是否有变动，现在的渠道库存大概是什么水

平？

答：公司对经销商的整体考核方式较去年没有较大调整，但细节上有一些变化。

当前渠道库存应该在 1-2 个月的区间。

11.请问是否待肿瘤、甲功等集采政策落地完成之后，才会对公司出厂价进行调

整？调整的幅度大致是多少？

答：公司目前已经对肿瘤、甲功等集采项目做出了相应的调整，待安徽甲功集采

政策落地以后，对公司的影响不大了。

12.从毛利率来看，Q3跟 Q2 环比提升接近两个百分点，原因是什么？是否说明

公司大部分项目的价格已经稳住？谢谢。

答：公司主营业务产品的毛利率第三季度与第二季度相比变化较小，主要是其他

业务收入影响。根据目前的市场情况，大部分区域价格相对稳定，但未执行、未

参与集采的区域或省份存在调整空间。

13.请问第三季度公司的质谱装机加速的原因？

答：公司第三季度质谱装机加速的主要原因是新款质谱仪 Autof T系列的推出，

带动了订单量的增加。

14.请问甲功和肿标的执行落地节奏差异是什么原因？

答：公司甲功与肿标执行落地节奏存在差异，核心原因在于政策推动与价格调整



进度不同：肿标因有国家统一收费下调政策，导致涉及项目全国同步调整；安徽

集采结果迟迟未公告，所以执行暂不全面，形成了执行和落地的节奏差异。

15.展望明后年的生化业务，是否集采的影响会逐步出清，后续是否慢慢带来一

定增长？

答：目前生化领域本土产品已有较高占比，市场增长空间不大，同时生化项目已

集采完毕，故而整体增长可能性不大；但对公司生化业务而言，受流水线业务的

带动应该会有一定增长。



附 件：

参 会 名 单

序号 所属单位 序号 所属单位

1 Brilliance Asset Management Limited 36 合煦智远基金管理有限公司

2 China Asset Management (Hong Kong) Limited 37 荷荷晴川私募证券投资基金

3
CHINA SHANDONG HI-SPEED CAPITAL
LIMITED

38 泓德基金管理有限公司

4
INDUS CAPITAL ADVISORS (HK) LTD -
MS

39 华安证券股份有限公司

5 UBS Asset Management (Singapore) Limited 40 华创证券有限责任公司

6 保銀資產管理有限公司 41 华泰证券股份有限公司

7 北京枫瑞私募基金管理有限公司 42 华夏基金管理有限公司

8 北京金百镕投资管理有限公司 43 汇安基金管理有限责任公司

9 北京久阳润泉资本管理中心(有限合伙) 44 嘉实基金管理有限公司

10
北京颐和久富投资管理有限公司-颐和 7期私

募证券投资基金
45 建信保险资产管理有限公司

11 北信瑞丰基金管理有限公司 46 金信基金管理有限公司

12 博远基金管理有限公司 47 凯联资本管理集团有限公司

13 创金合信基金管理有限公司 48 上海蓝墨投资管理有限公司

14 大成基金管理有限公司 49 南华基金管理有限公司

15 大家资产管理有限责任公司 50 诺安基金管理有限公司

16 上海丹羿投资管理合伙企业（普通合伙） 51 平安证券股份有限公司

17
东北证券股份有限公司（上海证券自营分公

司）
52 上海璞智投资管理有限公司

18 东方证券股份有限公司 53 前海开源基金管理有限公司

19 蜂巢基金管理有限公司 54 青骊投资管理（上海）有限公司

20 富安达基金管理有限公司 55 青榕资产管理有限公司

21 格林基金管理有限公司 56 上海晨燕资产管理中心（有限合伙）

22
观富（北京）资产管理有限公司-观富丰悦证

券投资基金
57 上海合远私募基金管理有限公司

23 光大证券股份有限公司 58 上海和谐汇一资产管理有限公司

24 广发基金管理有限公司 59 上海明汯投资管理有限公司

25 广发证券股份有限公司 60 上海朴易资产管理公司

26 国华兴益保险资产管理有限公司 61 上海人寿保险股份有限公司

27 国金证券股份有限公司 62 上海文多资产管理中心（有限合伙）

28 国联民生证券股份有限公司 63 上海易正朗投资管理有限公司

29 国盛证券有限责任公司 64 上海中域投资有限公司

30 国泰海通证券股份有限公司 65 上银基金管理有限公司

31 国泰基金管理有限公司 66
深圳前海承势资本管理合伙企业（有限合

伙）—连丰私募基金

32 国泰君安证券资产管理有限公司 67 深圳市尚诚资产管理有限责任公司

33 国信证券股份有限公司 68 深圳市翼虎投资管理有限公司

34 海富通基金管理有限公司 69 深圳市中欧瑞博投资管理股份有限公司

35 瀚伦投资大中华直通车私募投资基金 70 苏州高新私募基金管理有限公司



序号 所属单位 序号 所属单位

71 太平洋证券有限责任公司 87 永安国富资产管理有限公司

72 天风（上海）证券资产管理有限公司 88 长江养老保险股份有限公司

73 天弘基金管理有限公司 89 中庚基金管理有限公司

74 天治基金管理有限公司 90 中国建设银行股份有限公司

75 通用技术集团投资管理有限公司 91 中国人保资产管理有限公司

76 同泰基金管理有限公司 92 中国人寿养老保险股份有限公司

77 无锡汇蠡投资管理中心（有限合伙） 93 中国国际金融股份有限公司

78 武汉言是科技有限公司 94 中科沃土基金管理有限公司

79 新疆前海联合基金管理有限公司 95 中融汇信期货有限公司-资产管理部

80 信达医药 96 中泰证券股份有限公司

81 信达证券股份有限公司 97 中信建投基金管理有限公司

82 兴业证券股份有限公司 98 中信证券股份有限公司

83 兴证全球基金管理有限公司 99 中信证券资产管理有限公司

84 阳光资产管理股份有限公司 100 中邮证券有限责任公司

85 浙江益恒投资管理有限公司 101 上海中域资产管理中心(有限合伙)

86 中国银河证券股份有限公司


