证券代码：600765		证券简称：中航重机
中航重机股份有限公司
投资者关系活动记录表
编号：2025-002
	投资者关系活动类别
	□特定对象调研    √分析师会议
□媒体采访        □业绩说明会
□新闻发布会      □路演活动
√现场参观
□其他

	参与单位
	中信建投证券、中泰证券、中邮证券、中金资管、国金证券、招商基金、长江资管、长江证券、兴证全球基金、兴业证券、兴全基金、西部证券、天弘基金、天风证券、广发证券、财通证券、华西证券、红塔证券、长江证券、重阳投资、众安保险、创金合信基金、北京世纪金源集团、百年保险资管、深圳前海尚善资产管理有限公司、上海粒子跃动私募基金管理有限公司、上海君牛私募基金管理有限公司、上海处厚私募基金管理有限公司、仁桥（北京）资产管理有限公司、海南神采私募基金管理有限公司、鹏华基金、宁银理财、交银基金、吉富创业投资股份有限公司、怀新投资、国泰基金、国泰海通资管、国寿安保基金、国联民生证券、泰康基金、长城财富保险资产管理股份有限公司

	公司接待人员姓名及职务
	
董事长：冉兴
副总经理、董事会秘书：王志宏
董事、总会计师：石永勇
规划发展/证券资本部部长、证券事务代表：陈应发
商用航空、燃气轮机、换热器等业务板块分管领导


	时间
	2025年11月18日

	地点
	线下会议，现场参观

	投资者关系活动主要内容介绍
	
董事长冉兴向投资者概述公司核心发展战略，详解了公司国际业务拓展、技术创新推进的情况。公司将靠持续依靠技术创新与产品、服务质量升级，保障长期稳健增长。
公司经营团队表示将锚定公司未来发展规划，高度重视技术创新，在市场挑战中探寻机遇，以核心竞争力的强化实现可持续发展。

十五五展望：
在“十五五”期间，中航重机将坚持以航空为本、聚焦主责主业，全面深化“三新”格局、巩固“四大工程”，统筹推进“大航空、大国防、大外贸”协同发展。公司将以打造“航空通用基础结构”核心功能为主线，强化“设计—研发—制造”一体化能力，立足材料成形专业化优势，加快构建包括但不限于成本控制、正向设计与试验验证在内的新型产业体系，并推动该模式向大国防高端装备领域复制延伸，实现从毛坯到零部件、从航空到大国防、从中国到全球的三大跨越。围绕这一战略方向，公司将实施十大重点举措：对标国际一流锻铸企业，力争航空锻造市场占有率持续提升；构建贵金属材料循环再生体系；搭建关重件零部件加工与全生命周期服务体系；深化“研究院+企业”创新生态，推进先进航空锻铸技术创新中心建设；加速数字化转型，打造AI赋能的智能生产经营体系；成立民机IPT团队，抢抓波音、空客等国际转包机遇；布局燃气轮机、商用航天、换热器等高端及新兴民用市场；并全面推进贵阳产业园、民机供应链能力提升及智能制造等项目。

Q1：公司商业航天布局和配套情况？
A：在商业航天领域，中航重机积极把握我国商业航天高速发展的战略机遇。公司依托在锻造、铸造、液压及环控等核心基础制造领域的深厚积淀，已深度参与国内商业航天产业链配套。旗下重机宇航深耕商业火箭锻件市场多年，已为东方空间“引力一号”、星际荣耀卫星支架、星河动力“谷神星”、九州云箭发动机等多型商业火箭稳定供应关键锻件；安吉精铸则聚焦发动机高温结构件，五年来持续为蓝箭航天“天雀12”发动机、东方空间“引力一号”等提供高性能铸件。目前，公司已形成覆盖主流商业火箭企业的锻铸配套能力，初步构建起面向商业航天的专用基础结构件供应体系。

Q2：民用航空业务未来发展？
A：中航重机将民用航空业务作为“十五五”期间战略增长的重要引擎，全面融入国产大飞机产业链和全球航空转包体系。公司紧抓民机规模化交付与新型号研制的历史机遇，依托在航空锻造、精密铸造及液压环控领域的核心能力，持续拓展与波音、空客、赛峰、罗罗等国际主机厂的转包合作。未来，公司将通过打造专业化民机配套基础结构件平台，推动产研协同，加快贵阳航空产业园等重大项目建设；同时强化智能制造与数字化赋能，构建覆盖“设计—制造—交付—维保”的全生命周期服务体系，力争到“十五五”末打造成为具有全球竞争力的民用航空基础结构件核心供应商。

Q3：海外燃气轮机业务情况？
A：中航重机在燃气轮机业务领域依托其在锻造、铸造及液压环控方面的深厚积淀，积极拓展国内外市场并取得了显著成果。截至2025年第三季度末，公司燃气轮机业务实现总收入过亿元，其中国际市场主要客户包括GE、贝克休斯和西门子能源等国际知名企业，在全球市场有巨大的发展机遇，通过技术创新和产品布局全面化，利用航空发动机技术同源性优势，快速响应市场需求。
面对未来，中航重机具有显著的增量开发潜力，抓住国内燃机市场迭代加速的趋势，进一步融入燃机供应链配套体系。此外，全球燃气轮机产业链龙头产能紧张也为国内厂商提供了宝贵的切入机会，中航重机有望借此机遇提升在全球供应链中的地位，扩大市场份额。

Q4：微通道液冷换热器市场情况？
A：中航重机积极布局高端热管理前沿领域，已成功切入微通道液冷换热器市场。该产品作为高功率密度电子设备、数据中心、新能源汽车及航空航天等领域的关键热控部件，技术门槛高、国产化需求迫切，全球市场规模持续快速增长。公司依托旗下永红换热公司在环控系统多年积累的精密制造、高温合金焊接及流体控制技术优势，已完成微通道液冷换热器的工程化开发和样品交付，具备从结构设计、仿真优化到钎焊集成的全链条研制能力。目前，相关产品已在风电、新能源、医疗等部分民用高端装备领域实现应用验证，并正积极推进与头部数据中心企业及新能源车企的技术对接与资质认证。随着国家“东数西算”战略推进和高算力芯片功耗攀升，液冷散热渗透率加速提升，公司有望凭借先发技术优势和航空级质量体系，在这一高成长性赛道中打造新的业绩增长点。


	附件清单
（如有）
	无

	日期
	2025年11月19日



