证券代码：603281                                    证券简称：江瀚新材
湖北江瀚新材料股份有限公司投资者关系活动记录表
（2025年11月18日）

	投资者关系活动类别
	(特定对象调研     (分析师会议    (媒体采访     (业绩说明会

(新闻发布会       (路演活动      (现场参观
     (电话会议

(其他                        

	参与单位名称及人员姓名
	投资者网上提问

	时间
	2025年11月18日下午13:00~14:00

	地点
	公司通过上证路演中心（http://roadshow.sseinfo.com）采用网络远程的方式召开2025年三季度业绩说明会

	公司接待人员
	董事长：甘书官先生 

财务总监：侯贤凤女士 
独立董事：罗传泉先生 
4、董事会秘书：罗恒先生   

	投资者关系活动主要内容
	问题1、公司第二条年产能6万吨的三氯氢硅生产线建成一次试车成功，这第二条产线是完全复制第一条么？为什么要重复建设？建设意义何在？

答：公司新建成投入试生产的第二套三氯氢硅装置采用业内先进的干法除尘工艺，在第一套装置生产经验和工艺基础上做了改进和升级，较第一套装置生产效率、收率更高，产品杂质、能耗、成本更低。

公司原6万吨/年三氯氢硅项目于2022年6月建成，实现了与当时9.2万吨功能性硅烷产能相匹配的氯元素全循环。但随着公司募投项目的陆续建成，原材料三氯氢硅产能不能满足新增硅烷产能需求，因此，公司在新建的硅基新材料绿色循环产业园内规划了第二套6万吨/年三氯氢硅项目。

随着第二套装置投产，目前公司三氯氢硅产能达到12万吨/年，解决了公司循环产业链中三氯氢硅生产能力与当前及未来硅烷产能增长不匹配的问题，将生产硅烷的副产物HCL作为生产三氯氢硅的原料循环投入生产，真正实现了氯元素的全循环。该项目既提升了公司的竞争力和盈利能力，又践行了节能环保，是公司追求可持续发展、实现经济效益与社会责任并举的重要实践。

问题2、硅基新材料绿色循环产业园建设进展如何，新增的3万吨功能性硅烷产能何时投产？硅烷总产能多少？

答：硅基新材料绿色循环产业园一期即为第二套6万吨/年三氯氢硅项目，已于上月建成投入试生产；二期包含1.5万吨/年中间体和1万吨/年乙烯基硅烷，将于今年底左右建成投产；三期包含1万吨/年氨基硅烷将于明年年中建成投产，1万吨/年环氧硅烷将于明年底建成投产；功能新材料硅基前驱体项目包含1万吨/年光纤级四氯化硅和5000吨/年电子级硅烷前驱体，将于2027年三季度建成投产。全部建设完成后，公司硅烷总产能将达到19.7万吨/年。

问题3、硅烷产品价格已经触底了么？行业反转何时能来？同行企业都在亏现金流了，公司相对行业超额盈利的来源是什么？2026年还能继续盈利么？

答：功能性硅烷行业景气度与宏观经济趋势正相关。当前全球经济低迷，叠加跨国贸易问题和地缘政治问题，行业景气度处于低谷。目前行业内大部分企业已亏损，继续下行的空间不大。三季度工业硅价格有所回升，可能是行业已经触底的信号。一些有机硅企业也已经开始提价，将渐渐影响到功能性硅烷行业。

公司超额盈利来源，即竞争优势体现在——一是产品全，公司生产硅烷偶联剂门类、品种齐全，可以满足各行业各领域不同客户的需求；二是质量优，公司生产过程控制到位，产品一致性好，业内口碑佳，深得客户信赖；三是成本低，公司建立了绿色循环生产体系，生产过程控制到位，装置效能高，反应废料少；四是技术好，将副产物都开发成产品，综合利用能力强，且新产品研发能力强，高端产品占比高。

进入四季度，公司已开始接洽国际客户进行长周期订单商谈和签订，并取得了部分5年、10年的长期合作协议，为未来持续盈利提供了部分保障。

问题4：尊敬的甘董，您好，请问贵司申报的国家级单项冠军有进展么？

答：公司是工信部认定的第一批国家制造业单项冠军培育企业和第五批国家级专精特新“小巨人”企业，今年公司通过评审成为工信部第九批国家制造业单项冠军示范企业。谢谢！

问题5：公司环氧硅烷市场需求情况如何？应用于电子铜箔表面处理的高端环氧硅烷是新产品么？规划的新建环氧硅烷产能什么时间投产？

答：公司环氧硅烷产能经历了两次扩建，但产能增长仍不能满足市场需求，该系列产品长期处于供货紧张、供不应求状态，硅基新材料绿色循环产业园内新规划的1万吨环氧硅烷产能预计明年底建成投产。

应用于电子铜箔表面处理的高端环氧硅烷是公司针对高端应用领域需求，凭借自主研发的合成工艺升级，实现了对原有环氧硅烷产品的改进升级，该产品已成功应用于3C数码、动力电池等领域的铜箔表面处理，实现了国产替代，改变了行业格局。

问题6：尊敬的甘董您好，请问贵司光纤级四氯化硅和电子级硅烷前驱体项目建设进展如何？技术可靠吗？预计什么时候投产？有与下游客户接洽么？

答：目前，功能新材料硅基前驱体项目环评、安评、节能审查已完成，安全专篇已通过专家评审，图纸设计正在进行中，计划年底左右开工，预计2027年三季度建成；该项目技术系部分沿用原6N级高纯合成石英砂研发成果，已完成项目中试并取得了相关发明专利，该项目实施不存在技术障碍；已与省内的光纤级四氯化硅和电子级硅烷前驱体客户有过多次接洽，公司产品有助于下游客户降低成本和保障供应链安全，客户普遍期望项目早日建成投产。

问题7：机器人皮肤和3D打印基材等领域需要使用硅烷么？用硅烷是起什么作用？公司有没有相关技术储备？

答：3D打印机器人皮肤核心材料为柔性聚合物基质，包含硅橡胶、聚氨酯、水凝胶、柔性树脂等基材，搭配功能填料或涂层实现不同特性。功能性硅烷在复合材料体系中不可或缺，可实现基材与导电填料、金属材料等更好的结合，实现无机填料与有机基材均匀稳定聚合，以及改善皮肤表面的亲水性、耐磨性并提升抗菌、抗污等功能持久性等。该项技术涉及公司多个系列产品在多个细分领域的应用，是功能性硅烷在高端新材料领域典型的应用场景。

问题8：请问公司当前功能性硅烷产能是多少？2025年前三季度主要产品构成是怎样的？高纯产品占比有怎样的变化？

答：公司当前功能性硅烷产能为15.2万吨/年。高纯产品占比约20%以上，且呈上升趋势。谢谢！

问题9：据卓创消息，有机硅单体厂计划联合减产30%，进一步缩减供给。11月13日DMC均价为12500元/吨，较前一工作日上涨1000元/吨。未来随着减产的逐步落地，产品价格及行业平均利润有望转正。请问公司所在的行业有具体的反内卷措施吗？

答：受上下游行业反内卷、原材料价格回升、美国量化宽松预期等因素影响，行业回升的可能性进一步增大。公司将继续坚持不打价格战，执行合理的产品定价机制，带头反内卷。谢谢！

问题10：高纯石英砂提纯技术取得进步导致高纯石英砂项目失去经济性，那么作为高纯石英砂的中间产品的四氯化硅和正硅酸乙酯的需求量和盈利能力是不是会下降？

答：四氯化硅和正硅酸乙酯的市场存量中不包含合成高纯石英砂，项目可行性研究时未将高纯石英砂合成用途纳入考虑。当前，光纤级四氯化硅和电子级正硅酸乙酯市场需求呈上升趋势，未来合成高纯石英砂产业化问题解决后，市场需求有望进一步增大。谢谢！



	附件清单
	无

	日期
	2025年12月8日


