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投资者关系活动记录表
编号：2025-006
	投资者关系活动类别
	 特定对象调研        分析师会议     媒体采访     现场参观   
业绩说明会          路演活动       一对一沟通 
新闻发布会           其他

	参与单位及人员
	全体投资者均可通过网络互动的方式参加本次说明会

	时间
	2025年12月8日14点00分-15点00分

	方式
	上证路演中心网络文字互动

	接待人员
	董事长齐向东先生；财务总监杨景岩女士；董事会秘书徐文杰先生

	投资者交流
主要内容介绍
	公司管理层与投资者问答互动。
问题1：从第三季度来看，是否可以认为业绩拐点已经到来？请问未来公司业绩成长的主要驱动因素会是什么？
答：公司今年前三季度，尤其是Q3单季度经营成绩的取得，与公司坚定贯彻执行年初制定的“聚焦”产品、客户和市场的战略，以及在管理上坚决落实降本增效的策略密不可分。
展望未来，1）在业务模式层面：公司将深化从产品服务提供商向解决方案提供商转型，推动业务模式从一次性产品销售到持续性服务订阅转型，从产品交付到价值交付转型，实现商业模式全面升级，实现业务高质量发展。
2）在市场客户层面：公司将聚焦战略性市场和新兴市场，聚焦价值驱动型客户，提升大中型客户市场覆盖率、客单价和复购率，形成稳定收入增长来源，推动新渠道体系建设，促进业务规模化增长。
3）在产品服务层面：以网络安全实战化能力提升为核心，公司将通过平台化整合、AI技术深度赋能和服务化模式转型，构建产品差异化竞争优势和市场壁垒。
问题2：请问公司未来是否会和中国电子开展更多业务协同？
答：未来双方的协同会越来越深入。奇安信的业务已经融入到中国电子的发展战略当中，成为一个重要的组成部分，奇安信将承担起这一发展任务。
在融入央企的战略方面，“十五五”我们会走得更深，这为奇安信新十年的发展提供了非常好的基础和助力。公司上下也会以“再创业”的心态，勇敢地承担起中国电子赋予我们的重要使命，为实现国家在发展网络安全产业方面的一些目标，做出我们自己的贡献。
在中国电子战略入股后，奇安信成为央企的成员单位。公司已经在两个方面事实上成为“国家队”：一是行业地位，CCIA连续多年竞争力排名第一，网络安全又事关国家安全，没有网络安全就没有国家安全，因此从承担责任使命和自己发展驱动力的角度上看，我们是“国家队”。二是，目前在奇安信的前十大股东中，中国电子旗下的中电金投控股有限公司以23.19%的持股比例，成为单一第一大股东，董事长齐向东作为创始人直接持股21.92%，是位于中国电子之后的第二大股东。这进一步强化了中国电子对奇安信进行战略协同、战略指导和战略引导的作用。因此，从这个意义上来说，我们也是“国家队”。
双方的协同会为奇安信在“十五五”乃至新十年带来重大的发展机遇。公司上下以“新十年，从头跃，再辉煌”为口号，抓住战略发展的机遇期，不辱所承担的国家责任与使命，力争未来十年为产业多做贡献，也争取为关心和支持奇安信发展的投资人和股东们，做出良好的资本市场回报。
问题3：请问公司的收入确认是否主要集中在下半年？未来还是否会保持一个较高的研发投入强度？
答：鉴于公司部分客户会受到自身预算管理和集中采购制度等因素的影响，因此往往会在上半年对全年的投资和采购进行规划，下半年再进行项目招标、项目验收和项目结算。因此公司的收入确认主要集中于下半年，尤其是第四季度，存在较为明显的季节性特征。公司作为一家坚持“强攻防、强研发、强服务、强规划”四轮驱动的网络安全领导厂商，未来研发投入强度会保持在行业领先的水平。
问题4：请问公司有扩展网络安全以外业务的打算吗？
答：公司作为一家专注于网络空间安全领域，且在规模上领跑国内政企业安全市场的头部厂商，目前暂无涉足其他领域的计划。
今年以来，在市场拓展方面，公司持续深化大客户、渠道一体化、及国际化三大市场。在产品创新方面，公司产品的全面“AI化”和“信创化”均取得突破性进展，AI安全领域进展顺利，单项冠军产品培育全面推进。在技术创新方面，公司参与多个国家级科研专项和创新平台建设，网络安全领域原创技术策源地取得多项成果，并在大语言模型数据安全领域的国际标准制定方面，也取得了重大突破。
问题5：请问公司特种行业何时能够提高收入占比？订阅制何时能够成为主流？ 
[bookmark: _GoBack]答：近年来，公司特种行业业务实现了快速发展。今年前三季度，特种行业收入同比增长达到32%，高于公司整体收入增速，在收入中的结构占比得到进一步提升。此外，也衷心感谢您对网络安全行业优化商业模式、提升盈利水平的建议。
问题6：请问公司未来有何举措逐步提升主动类投资机构的占比？
答：由于上市公司一般只在定期报告中披露公司前十大股东的情况，因此投资者无法了解上市公司股东全貌。奇安信始终把做好企业经营管理作为市值管理的核心，提升公司核心竞争力及内在价值，并一直以来高度重视投资者关系管理工作，通过业绩说明会、投资者交流会、投资者热线、上证E互动等多种方式不断加强与广大投资者的交流与沟通，促进市场对公司的了解，提升市场对公司价值的认可度。二级市场股价的短期波动会受到内外部宏观环境、行业景气度、市场风格偏好、企业经营业绩等诸多因素影响，希望投资者理性投资，注意控制风险。
问题7： 请问公司最新的营收情况如何？
答：公司前三季度营业收入约28.39亿元，较去年同期增加4.72%。具体情况请详见公司于2025年10月31日在上海证券交易所披露的《奇安信2025年第三季度报告》。

——结束——
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