
证券代码：603496                                            证券简称：恒为科技 

恒为科技（上海）股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

 编号：2026-1-16 

投资者关系活

动类别 

 

  特定对象调研      □ 分析师会议      □ 现场参观 

□ 媒体采访            业绩说明会      □ 新闻发布会 

□ 路演活动           □其他（电话会议） 

参与单位名称

及人员姓名 

东吴证券 王世杰；健顺投资 高冉；天治基金 陈付佳；广发基金 白家

乐；国金证券 陈芷婧；景顺长城基金 陆哲皓；华安基金 林海亮；鑫元

基金 龙凌波；华夏基金 贾静雯；大椿资产 马腾；泉果基金 赵浩；趣时

资产 冯珺；国寿养老 侯英杰；国寿安保 宋易潞；诺安基金 邓心怡；国

信证券 库宏垚；华泰柏瑞 曾懿之。 

时间 2026 年 1 月 4 日至 2026 年 1 月 16 日 

地点 公司会议室 

上市公司接待

人员姓名 

董秘：王翔；投关：马颖杰 

投资者关系 

活动主要内容

介绍 

 

1、 请公司介绍一下并购的具体进展如何？ 

答：公司发行股份收购数珩科技的事项于 2025 年 9 月发布，9 月 30 日召

开一董复牌，各中介机构进场开展公司尽调、审计和评估等工作，目前正

在准备并购重组草案中，具体请关注公司后续的进展公告。 

 

2、 公司介绍一下数珩科技的主营业务？ 

答：数珩科技是一家领先的企业级场景化 AI 解决方案服务商，通过 RaaS

模式（Result as a service），有效满足行业个性化需求，能够真正做到大

模型的行业化和本地化。核心业务分为 AI 营销和 AI 运营两大板块，AI

营销业务主要面向快消领域的美妆日化、食品饮料、酒店出行等场景，数

珩可以提供营销策划+结果交付的全链条服务，合作对象包含大型品牌客

户及头部服务商。AI 运营业务利用明悉、明聘等产品，对接汽车、人力



资源、事务所等场景，赋能企业运营管理提效，同时结合客户诉求研发新

AI 产品拓展行业，包括线下融合产品、法务一体机等。 

 

3、 如何评价恒为科技与数珩科技未来的协同效应？ 

答：恒为与数珩已有一体机合作产品在给客户测试。恒为主营业务包含

AI 一体机，具备与国产 GPU、CPU 合作的算力底座，但下游集成商客户

缺少将模型智能体到应用打通的能力；通过数珩科技的技术合作，可增强

该能力，助力在国产算力底座上做出高性价比、符合场景的 AI 一体机；

恒为近期将接收运营一个国产算力中心，其算力调度平台将与数珩科技

联合开发。另外，客户与市场方面，恒为有偏向运营商、政府的客户资源，

这些客户需要国产化及私有化部署，更看重数据安全；将数珩的模型

Agent 结合到恒为的一体机里，可撬动该类私有化部署场景的市场。 

 

4、 数珩在AI营销领域的Agent产品相比通用大模型的优势主要体现在

哪些方面？ 

答：数珩在 AI 营销 Agent 领域的优势基于数据、业务、大模型三大核心

维度构建。数据层面，早期积累了客户授权资料、图文内容、上万达人信

息及合作复盘等数字资产；业务层面，开发人员深入业务场景，以技术服

务业务后反哺技术迭代；大模型层面，拥有自有算力平台与训练平台，可

快速工程化训练并验证模型。其中数据与业务理解是核心强项，大模型能

力可通过与恒为合作进一步提升。 

 

5、 2025年的业绩情况如何？ 

答：2025 年第三季度，公司实现营业收入 7.39 亿元，扣非净利润 3,447

万元。网络可视化业务收入 3.77 亿元，同比增长较快，今年运营商行业

的订单确认较多，对收入增长贡献较大。目前四季度的财务数据还没有出

来，一般公司会在财务大数基本确定的情况下，通过发布业绩快报的形式

向投资者告知公司经营情况信息。 

 



6、 公司目前的主营业务拓展和未来战略考虑？ 

答：恒为科技主营业务包括网络可视化和智能系统平台，其中智能系统平

台此前以信创产品为主，目前智能系统平台全面向 AI 基础架构（算力底

座）方向拓展转型，涵盖 AI 一体机、AI 工作站及计算交换机，公司与国

产 GPU、CPU、交换芯片厂家合作较多，并在此基础上开展算力集群运

维运营工作，帮助客户调优。公司未来的战略将面向 AI 基础架构和 AI

应用两方面展开。 

 

附件清单（如

有） 
无 

日期 2026 年 1 月 16 日 

 

 


