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投资者关系活动类别

	□特定对象调研□分析师会议
□媒体采访□业绩说明会
□新闻发布会☑路演活动
□现场参观	
□其他:投资者接待日活动

	参与单位名称
	中邮证券、摩根大通基金、浦银安盛基金、南土资产、永赢基金

	时间
	2026年1月27日

	地点
	会议室

	上市公司接待人员姓名
	副总经理、董事会秘书兼财务总监：冯彦军
副总经理：窦伊男

	投资者关系活动主要内容介绍

	交流的主要问题：
1、公司为何选择与一苇宇航合作进入太空算力等商业航天领域？此举是否意味着公司将进行跨界多元化发展？
答：与一苇宇航合作是公司核心能力在新技术场景下的自然延伸，并非跨界多元化。合作主要围绕“星地一体化数据交换与算力协同”展开，这本质上是公司现有“数据交换”与“数据智能”两大核心能力在空天地一体化网络场景下的创新应用。随着全球天基互联网的发展，数据处理能力向卫星等空间节点前移已成为明确的技术趋势。本次合作以建立联合实验室、开展技术验证为主，旨在紧跟前沿技术演进，可控地探索未来市场机遇，不会对公司现有业务结构产生实质性影响。
2、国内运营商正加速布局商业航天，与一苇宇航的合作将如何帮助公司把握运营商“天地一体化”带来的新市场机遇？
答：近日，公司作为核心发起单位与中国信通院、北京邮电大学、之江实验室、中国航天科技集团等十余家顶尖机构携手，正式发布“算力星网”太空算力合作推进倡议，并启动《太空算力发展前瞻研究报告（2026年）》编制工作。
公司高度关注并看好国内运营商在商业航天领域的战略布局。以中国移动、中国电信为代表的运营商正致力于推动卫星网络与地面5G/6G的深度融合，构建“天地一体化”信息网络，这将催生对星地协同技术的需求。
与一苇宇航的合作将从两个层面助力公司在相关领域进行初步探索：一是通过联合研发，在运营商星座建设初期即深度介入其未来网络架构的前沿技术环节，保持技术前瞻性；二是凭借公司对运营商网络运营的深刻理解，致力于将合作成果封装为可被运营商高效集成、运营的标准化解决方案，构筑从技术到商业化落地的桥梁。
3、 晨星大模型目前主要在金融领域实现了商业化应用，后续还有哪些潜在的应用领域？还是在金融领域继续深耕？
答：对于晨星大模型的未来规划，公司采取的是“持续深耕金融主赛道”与“有序拓展新兴领域”并行的策略。在金融领域，公司将继续深化与银联数据等战略伙伴的合作，将大模型的应用从智能客服向外扩展，积极探索智能风控、精准营销、合规审计等更多高价值业务场景，目标是在金融垂直领域建立深厚的壁垒。
在拓展新领域方面，虽然还没有特别明显的收入，但公司已进行了系统性布局：一是车联网与智能出行，相关车路云一体化解决方案已在高级别自动驾驶示范区投入试用；二是通过投资并购，将AI能力延伸至零售、制造、医疗等产业的边缘计算场景，构建云边协同体系；三是智慧城市与政务方向，这是公司产品体系的自然延伸；此外，公司也致力于利用大模型赋能运营商自身的网络智能化运营与流量调度，反哺传统优势业务。
4、	除了AI原生应用的创新，AI如何与公司传统业务实现深度融合？
[bookmark: _GoBack]答：公司正以“云网边端安一体化”的AI引擎为框架，推动人工智能与各项传统业务进行深度融合，体现在三大方向。
首先是“AI+安全”的深度融合，这已形成较为清晰的布局：不仅包括利用多模态AI进行数字内容伪造检测，还涵盖保障AI模型自身安全的攻防研究，以及为智能网联汽车打造的车联网主动防护体系，并将AI机器学习能力应用于大规模网络流量的异常监测与主动预警。
其次是“AI+网络+数据”的融合，公司将晨星大模型与积累了数十年的网络深度包检测（DPI）和流量数据优势结合，开发行业智能模型，帮助客户提升运营效率，同时深入挖掘数据要素价值。
此外，公司还有更深一层的战略生态构想，即公司提出的“智能体互联网（A2A）”，旨在超越单点工具，构建一个能让不同行业、不同功能的AI智能体协同工作的未来生态系统，这代表了从业务赋能者到新范式构建者的战略升级。这块目前还没有形成收入，处于初步的前沿探索阶段。

	附件清单（如有）
	无



