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证券代码：601229 证券简称：上海银行

上海银行股份有限公司投资者关系活动记录表

编号:2026-01

投资者关系活动

类别

特定对象调研

□媒体采访

□新闻发布会

□现场参观

分析师会议

业绩说明会

□路演活动

□其他：

时间及参与单位

名称

2026 年 1 月 12 日 下午 1:30-2:30 现场调研

2026 年 1 月 14 日 下午 1:30-2:30 现场调研

2026 年 1 月 15 日 下午 1:45-2:45 线上调研

2026 年 1 月 15 日 下午 3:00-4:00 线上调研

2026 年 1 月 16 日 下午 3:45-5:00 现场调研

2026 年 1 月 20 日 上午 10:15-11:40 现场调研

2026 年 1 月 21 日 上午 10:00-11:15 现场调研

2026 年 1 月 22 日 下午 2:30-3:45 现场调研

2026 年 1 月 28 日 上午 10:00-11:00 线上调研

浙商证券、信达澳亚基金、华商基金、海富通基金、人保资产、

华安基金、尚善资产、兴全基金、恒安标准人寿、嘉实基金、

长江证券、方正证券自营、中庚基金、农银汇理、平安资管、

华宝证券、东方证券、万家基金、光大保德信基金、华安基金、

易方达基金、兴全基金、东方证券自营、华夏基金、新华资产、

人保资产、杭银理财、招商信诺资管、财通资管、东方红资管、

人保养老、前海开源基金、招商基金、平安基金、上海人寿、

工银瑞信基金、中荷人寿、华创证券、建信养老、富达基金、

富兰克林基金、长江养老、天弘基金、银河基金、国投资管、

建信保险资管、国寿资产、徽银理财、银华基金、国寿养老、

光大证券自营、南京证券自营、建信基金、中泰证券、

国泰基金、宁银理财、西部证券、前海再保险、中信证券、

鹏华基金、兴银理财、中金公司、行知投资、泰康基金、

JPMorgan Asset Management、华泰证券、安联环球投资亚太、

国寿安保基金、中邮人寿保险、安联保险、广东正圆私募基金、

FOGA HOLDINGS LIMITED、长城证券、深圳凯丰投资、国信证券、

上海斯诺波投资、上海翼品资产、星泰投资等
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地点 上银金融大厦会议室

我行接待人员
董事会办公室、公司业务部、零售业务部、金融市场部、

计划财务部、授信管理部等相关部门负责人员

投资者关系活动

主要内容介绍

1、开门红信贷投放如何规划？目前投放情况如何？重点投放

领域是哪些？

我行前瞻性开展信贷开门红工作部署，优化资源配置与政策

支持，开门红项目储备的数量和质量较往年有所提升。

对公信贷领域，紧扣国家及区域各项重大战略发展要求，持

续深耕区域经济发展，加大金融“五篇大文章”服务力度，同时

积极助力民营经济高质量发展，提升对实体经济的服务质效。

零售信贷领域，持续践行金融为民理念，积极服务支持促消

费政策，聚焦“房生态”和“车生态”两大重点领域加大投放力

度。住房按揭贷款方面，持续立足经营所在地区位优势，扩大住

房按揭信贷供给规模，支持房地产市场平稳健康发展。汽车消费

贷款方面，依托个人消费贷款贴息等政策红利，以优质头部平台

合作为抓手，以新能源汽车为投放重点，金融活水赋能汽车消费

市场升级。

2、如何展望后续息差变化情况，息差是否已经企稳？

资产端，预计 2026 年 LPR 仍有下行空间，叠加存量资产重定

价效应持续释放，生息资产收益率仍延续较快下降趋势；负债端，

存款成本预计随 LPR 下降而下降，但考虑市场竞争因素，新吸纳

存款定价下降幅度可能仍小于新发生贷款定价下降幅度，净息差

预计延续小幅下降趋势。

2026 年，我行将持续优化大类资产结构，增加同业资产中的

生息资产配置、压降 FVTPL 类资产，推动一般贷款投放，强化综

合回报管理，对冲 LPR 下降的不利影响等。加强存款定价和期限

管理，动态调整存款差别化定价策略和定价上限，重点管控中长

期存款额度和定价，加强市场研判，合理安排主动负债结构、期

限和品种，多措并举降低负债成本，努力对冲资产端收益率下降

对净息差的影响。

3、上海银行资产质量面临的风险主要集中在哪些领域，未来

如何展望？

我行围绕提升“专业性，权威性，赋能性”的目标，以构建

覆盖授信全生命周期的信用风险管理体系为主线，持续夯实风险
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投资者关系活动

主要内容介绍

防控基础，资产质量保持总体稳定态势。

对公信贷领域，持续深化客户经营、提升授信管理，房地产

贷款主要投向江浙沪、北京、深圳等地域，具有较好的区位优势，

整体风险可控。零售信贷领域，坚持稳健经营策略，通过严格准

入标准、优化风控模型、加强尾部客户清退，多措并举控制不良

生成，风险防控取得积极成效。

4、2026 年债市如何展望，计划采取怎样的投资策略？

预计 2026 年债券利率仍将延续区间震荡格局，利率趋势性反

转可能性较低。投资策略方面，我行将持续深化服务实体经济，

提升市场研究的精准度与策略应对的灵活度；优化资产投向结构，

重点关注企业信用债投资价值丰富业务品种；拓展业务品种，布

局多币种投资交易策略；控制组合久期，防范市场利率波动风险。

5、分红如何考虑和规划，有没有进一步提升的空间？

我行重视投资者回报，坚持为股东创造价值，保持稳健持续

的分红政策，不断提升投资者获得感。上市以来，我行普通股累

计现金分红金额超过 520 亿元，接近 IPO 融资规模的 5 倍。近年

来，我行持续提升现金分红比例，并提高分红频次，实施中期分

红。2023 年度、2024 年度、2025 年度中期现金分红比例分别为

30.06%、31.22%、32.22%，目前现金分红比例、股息率水平等在

上市银行中处于较高水平。未来，我行将继续保持稳定的分红政

策，给予投资者稳健的分红回报。2025 年我行已制定并公布估值

提升计划，计划 2025-2027 年每一年度现金分红比例不低于 30%。

6、如何展望可转债的转股进度，计划采取哪些方式？

可转债转股是补充核心一级资本的有效方式，我行重视并积

极推进可转债转股。保持与投资者和分析师交流，将市场关注问

题融入日常经营管理，坚持稳健经营，做好金融“五篇大文章”，

加快创新转型，推进发展质量提升。持续加强市值管理，制定市

值管理制度、估值提升计划、提质增效重回报行动方案并积极推

进实施，推动估值修复。其中，我行重视提升投资者回报，目前

现金分红比例、股息率水平等在上市银行中处于较高水平，未来

将继续保持稳定的分红政策，给予投资者稳健的分红回报。同时，

我行将积极把握资本市场机遇，借鉴同业经验，强化股东协同与

投资者沟通，稳步推进可转债转股。


