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沧州大化股份有限公司 
投资者关系活动记录表 

	投资者关系活动类别
	特定对象调研         分析师会议 
媒体采访                 业绩说明会 
新闻发布会             路演活动 
现场参观             
其他   

	参与单位名称及人员姓名
	长江证券股份有限公司
交银施罗德基金管理有限公司
广发证券股份有限公司
华泰柏瑞基金管理有限公司
天弘基金管理有限公司
中国人保资产管理有限公司
中邮证券有限责任公司
中国邮政集团有限公司邮政研究中心

	时间
	2026年1月21日-1月26日

	地点
	公司会议室

	公司接待人员姓名
	董事会秘书 刘晓婧女士
证券事务代表 刘艳凤女士

	投资者关系活动主要内容介绍
	公司交流的主要问题及回复如下：

问题1：依托公司在光气领域的优势，在聚氨酯行业延伸的相关产品研发规划是什么？技术可行性如何？
答：公司在光气领域有着显著优势。依托该优势，在聚氨酯行业加快研发规划，主要聚焦特种异氰酸酯产品的研发，积极拓展公司产品新种类。培育新的利润增长点。
问题2：国外市场价格与国内存在差异，通用PC与特种PC的出口和内销分配策略是什么？后续出口拓展有哪些具体计划？
[bookmark: _GoBack]答：公司聚焦特种PC研发，多种特种产品实现进口产品替代。后续依托国际经济形势变化及全球产业链重构机会，持续深化与国际头部企业的战略合作，努力提升自主研发技术积累。
问题3：特种PC的主要应用领域有哪些？目前市场开拓进展如何？
答：特种PC主要应用于新能源汽车（充电设备、电池包）、5G通信（基站天线罩、高频器件）、高端电子电器（超薄外壳、耐高温部件）等领域。公司连续多年在上述领域积极拓市扩销，市场占有率持续提升。
问题4：公司PC产品的销售模式及直销、经销占比情况？
答：公司PC产品采用直销与经销并行的销售模式。直销与经销的具体占比无固定标准，主要是根据市场情况、客户需求动态，以效益最大化为原则进行调整。
问题5：公司“十五五”规划的重点是什么？项目资金来源有哪些考虑？
答：公司“十五五”规划重点是特种PC的持续研发，还有聚氨酸产业链的延伸。充分发挥光气点资源和专业人才优势，围绕聚氨酯和聚碳酸酯及其上下游产品践行延链、补链、强链战略，走高质量、高端化、差异化发展路线，全力打造中国中化沧州化工新材料特色产业基地。公司现有资产质量较优，资产负债率低，资信评级状况良好，融资能力较强。后续项目资金需求将综合利用自有资金、银行贷款、资本市场融资等多种方式进行筹集。
问题6：请介绍一下成立聚碳酸酯合资公司的情况？
答：公司2025年12月23日披露了《关于与关联方共同投资设立合资公司暨关联交易的公告》；公司与鲁西化工、中化国际全资子公司中化塑料有限公司三方共同出资成立合资公司，主要是为了有效整合三方在聚碳酸酯领域的销售资源，提高市场协同效率，降低运营成本。
问题7：公司对于2026年的PC产品市场走势的整体预判是什么？
答：预计2026年PC新产能释放有所放缓，行业需求有望逐步步入景气周期，但仍需关注下游需求增长可能不及预期带来的风险。

	附件清单
	无

	日期
	2026年1月21日-1月26日



