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投资者关系
活动类别
	☑公司现场接待
□其他场所接待
□定期报告说明会
□其他：
	□电话接待
□公开说明会
□重要公告说明会

	参与单位
	博时基金
	工银瑞信
	招商基金
	野村证券

	
	天弘基金
	博道基金
	国泰海通资管
	道合基金

	
	兆信基金
	犁得尔私募
	西部证券
	太平养老

	
	中信资管
	东方财富
	白犀资产
	诺安基金

	
	大家资产
	国源信达
	国泰基金
	国泰海通

	
	彼得林奇基金
	中金公司
	兴业证券
	中信建投

	
	华商基金
	国联民生
	开源证券
	巴富罗投资

	
	东方红资管
	
	
	

	时间
	2026 年 1 月
	地点
	公司会议室

	上市公司接待人员姓名
	董事会秘书王永生

	1、 公司近期经营情况介绍
公司董事会秘书王永生先生向与会投资者介绍了公司2025年前三季度的经营情况和新产品的进展。
2、 投资者交流重点问题 
1、 请问公司商业航天的材料主要是哪些材料？
答：公司商业航天的材料主要是带材和线材。公司材料解决了航空连接器在太空极端高低温环境下，通讯传输稳定、耐久问题，为航空器的稳定运行，提供了坚实的材料支撑。截止去年底，公司航空航天业务航空航天专用合金线材的销量同比增长38%以上。 

2、 请问公司今年新材料利润的增量来源？
答：公司2万吨特殊合金电子材料线材扩产项目2025年6月30日投产；液冷板材料投产后，3.18万吨特种合金棒、线制造生产线产能利用率提升，这两个项目今年某个时间点如果能过盈亏平衡点，就可以贡献利润；5万吨带材项目由于下游汽车电子和算力服务器的高速连接器材料占比提升，单吨净利进一步提升。

3、 请问公司应用于AI领域的材料有哪些？
答：在人工智能领域，公司材料的应用主要涉及：AI算力服务器铜连接所用的高速连接器材料和以光模块屏蔽罩为代表的通讯电子器件屏蔽材料；GB300液冷板所用的异型散热材料；算力服务器所用的供配电材料；新一代AI手机散热所用的VC材料。以上材料及公司提供的散热解决方案主要解决人工智能时代算力服务器及智能终端的散热问题，同时也解决了数据交换和高速传输的连接问题，使公司成为国内最主要的散热和高速传输材料的综合供应商。

4、 请问公司为下一代AI算力服务器Rubin的新进展？Rubin散热材料公司是否在做？
答：公司新一代连接器材料已经通过N公司Rubin机型的验证。关于Rubin的散热材料，公司正在参与铜金刚石复合、3D打印、微通道等多种散热方案的研发。

5、 请问铜铝复合材料的项目进度？
答：铜铝复合材料项目由全球行业技术领先企业泰科电子（TE）与博威合金联合开发，协同多家下游龙头企业加持的生态圈，解决了低压载流铝线束铜铝两种材料连接之后的电化学腐蚀，实现了行业应用的工程难题。按8万/吨的铜价来算，给车企降本达10%，近期铜价加速上涨，这一趋势会极大促进下游终端汽车厂商的项目推进意愿。公司成立了专门的项目团队在全力推进该项目的产能布局及相关工作，已经完成产品认证，有两家整车厂已经上车应用，未来通过泰科电子将全面向汽车行业推广。

6、 请问德国贝肯霍夫的近期情况？
答：俄乌战争对欧洲经济影响最大，中国新能源车系的崛起对德国汽车的影响也很大。德国贝肯霍夫原来的大客户大部分都是大车企，短期内改变德国的业绩比较难，但精密细丝的业绩主要还是看国内。另外，我们也更换了德国管理层，把国内的管理层注入进去。 

7、 请问公司新能源业务的展望？
答：在大而美法案出台后，法案明确规定要享受行业的同等待遇（补贴），中国企业就得放弃控制权、经营权，要求中国公民持有25%以下的股权，公司正在做股权出让事宜，最终还是看出售协议。

8、 请问A公司AI手机的VC材料情况？
答：客户预计A公司AI高端机型的全生命周期大概有1.25亿部手机会全面应用到公司VC均温板，需要4000多吨的VC均温板材料。A公司下一代高端系列AI手机的铜铝、铜钢复合材料的方案公司正在进行项目研发。



