
安集微电子科技（上海）股份有限公司
投资者关系活动记录表
股票简称：安集科技         股票代码：688019         编号：2026-003

	投资者关系活动类别
	[bookmark: OLE_LINK1][bookmark: OLE_LINK11][bookmark: OLE_LINK14]√特定对象调研        □分析师会议
[bookmark: OLE_LINK6][bookmark: OLE_LINK7]□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观
□其他 

	参与单位名称
	申万宏源、长信基金、东吴人寿、富国基金、中信证券、理成资产、华夏基金、东亚前海证券、汇丰晋信、长江证券、高盛资管、安联投资、博衍基金等

	时间
	2026年2月3日

	地点
	公司会议室

	公司
接待人员姓名
	副总经理、董事会秘书 杨逊
证券事务代表 冯倩

	[bookmark: _Hlk216339121]投资者关系活动
主要内容介绍
	[bookmark: OLE_LINK89][bookmark: OLE_LINK90]一、公司介绍：
介绍公司经营业务及未来发展规划。

二、问答环节主要内容：
Q：有看到公司发布的2025年年度业绩预告，第四季度的营业收入和净利润增速有所放缓，具体什么原因？
A：您提到的公司2025年第四季度营业收入和净利润增速，主要受特定的销售模式、非经常性损益的季度分布以及汇率环境等共同影响。具体来说，营业收入方面：得益于公司始终坚守核心业务，持续夯实“3+1”技术平台及其应用领域，进一步加强产品研发创新能力，产品研发进展及市场拓展均实现预期，2025年第四季度的营业收入同比、环比均稳健增长。其中，部分客户调整了部分产品的收入确认模式，在会计处理上，销售收入确认时点由原来的到货签收后确认改为客户上线结算后确认，使营业收入增速有所放缓。公司产品的实际需求、市场竞争力与交付活动并未改变，业务成长的内在根基依然坚实。期间费用：如业绩预告中所披露，公司为保持技术领先，在持续加强研发投入的同时，也致力于提升内部管理和经营效率，增幅低于营业收入增幅，盈利能力进一步提升。同时，由于目前公司的主要生产基地在综保区内，以美元货币交易为主，故公司存在美元货币资金和应收账款余额，所以美元汇率水平变化影响了汇兑损益，财务费用有所波动。净利润增速方面：公司在第三季度完成了部分政府项目的验收并确认了其他收益，提高了净利润基数，使得第四季度净利润增速略放缓。非经常性损益：全年业绩中非经常性损益的主要来源系公司对外投资的金融资产公允价值上升以及政府项目验收带来的收益，可能会造成季度性波动。纵观2025全年，公司层面无论是营业收入、净利润等方面都在健康稳健地增长。更详细的内容请关注后续发布的年度报告。

Q：随着先进制程的发展，对公司CMP抛光液需求量是否有影响？ 
A：先进制程的发展对CMP抛光液的需求，是由“步骤增加”与“技术迭代”共同驱动的复合型增长。一方面，逻辑芯片先进制程的发展带来多层布线数量及密度的增加，存储芯片向3D NAND演进显著增加堆叠层数，这些都使得CMP工艺步骤增多，拉动抛光液的用量。另一方面，先进制程对抛光新材料的要求，制造端对效率提升的需求等技术迭代与产品升级的内在动力，推动公司实现产品附加值的持续提升。因此，先进制程的发展过程中，CMP需求是用量与价值提升协同的结果。

Q：展望未来3-5年，公司增长的主要驱动有哪些？
A：首先，市场需求层面，半导体先进制程的持续发展、产业链国产化替代的趋势，以及下游客户产能扩张，这三者共同构成了强劲的外部驱动力。其次，业务拓展层面，公司将在深耕并巩固国内市场的同时，稳健、有选择地探索海外市场机会，以实现海外业务的拓展；同时，持续加大研发投入、推动产品迭代与性能升级，不断强化竞争力，通过提升产品性能并拓展品类，进一步巩固和扩大核心产品的市场份额，开辟增量空间。最后，在增长模式上，公司坚信以主营业务为核心的有机增长是主航道，同时也将保持开放、审慎的态度，积极关注能为公司长期发展创造价值的外延机会。

Q：关键磨料的国产化进程如何？原材料自研预计将对产品毛利率产生怎样的影响？
A：目前，公司关键磨料的总体国产化用量尚不高，在逐步提升中，因为这需要一个持续的过程。公司高度重视核心原材料的自主可控能力建设，目前通过自研自建或合作等方式，已经解决了多款关键磨料从研发到生产的规模化，并顺利应用到公司部分产品进入客户端使用。公司对于原材料自主可控的品类是有选择性的，重点在于强化核心原材料自主可控的能力，提升自身产品的稳定性和竞争力，并确保战略供应。对毛利率的影响，这是一个逐步、长期的过程。短期内，自研投入可能会增加研发费用；从长期来看，可能对产品毛利率的提升有正向影响。

Q：公司可转债近期是否会强赎？
A：根据公司2025年10月31日第三届董事会第二十五次会议决议，2026年2月1日后若“安集转债”再次触发有条件赎回条款，公司董事会将另行召开会议。公司将持续关注市场动态，并以维护全体投资者利益为考量，全面评估后做出相关决策，任何相关决定均会以正式公告形式及时向市场披露。


	附件清单（如有）
	无

	日期
	[bookmark: _GoBack]2026年2月5日



