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证券代码： 600995                             证券简称：南网储能 

南方电网储能股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                      

投资者关系活

动类别 

 

□ 特定对象调研        □ 分析师会议 

□ 媒体采访            □ 业绩说明会 

□ 新闻发布会          □ 路演活动 

□ 现场参观  

☑ 其他    财通证券策略会   

参与单位名称 

上海信托、上海左道投资、兴业证券、华创证券、南京证券、

山证资管、南土资产、德邦基金、明河投资、景和资产、清泉

石、爱建资管、辰翔基金、金锝私募、长安基金、青骊投资、

博道基金、东方证券 

时间 2026 年 2 月 27 日 

地点 上海 

上市公司接待

人员姓名 
董事会秘书钟林 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

 

投资者提出的问题及公司回复情况整理 

1、公司对投资新型储能项目是否有收益率要求？公司如

何考虑未来新型储能项目布局？  

答：公司投资新型储能综合考虑项目经济性与电网安全稳

定需求，基于现行政策、可研及造价等边界条件对项目收益水

平进行测算，并充分考虑相关风险因素。 

近日，国家发展改革委、国家能源局印发了《关于完善发

电侧容量电价机制的通知》（发改价格〔2026〕114 号），通

知明确了电网侧独立新型储能电站实行清单制管理，管理要求

由国家能源局根据电力供需形势分析及保供举措等另行明确，

项目具体清单由省级能源主管部门会同价格主管部门制定。新

政策有利于推动新型储能产业有序健康发展。公司将密切关注

相关政府部门的价格政策和管理要求，积极抢占优质站点资

源，科学统筹项目布局与建设时序。 

2、公司丽江华坪储能项目计划采用液流技术，请问公司
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为何选择布局该技术路线？ 

答：丽江华坪液流电池储能项目是云南省第一批新型储能

示范项目。液流电池储能是具有良好发展潜力的安全、长时储

能技术，公司投资建设丽江华坪项目，将对液流电池储能技术

的工程应用进行进一步验证，也为液流电池储能技术和产业发

展提供场景示范。 

3、公司同时发展抽水蓄能和新型储能，两者之间是否存

在竞争？ 

答：抽水蓄能和新型储能各有特点，在电力系统中的应用

场景有所不同，抽水蓄能是目前最成熟、应用最广泛、全生命

周期成本最低的长时电力储能，反应较为灵敏，达到分钟级，

主要用于电网大规模调节。电化学储能的单站规模、存储电量

远不及抽水蓄能，但其调节性能好，响应速度达到毫秒级，加

上选址灵活、建设周期短等优点，在区域调峰、调频、调压、

缓解输电线路阻塞、应急备用等应用场景可发挥较大作用。抽

水蓄能和新型储能有着不同的应用场景，可以协同发展。 

4、公司在建抽蓄项目投产计划是怎样安排？ 

答：公司目前在建抽蓄项目 8 座，装机容量约 1000 万千

瓦，根据建设计划，肇庆浪江项目预计 2026 年底前首台机组

投产、2027 年上半年全部机组投产；惠州中洞项目预计 2027

年投产；茂名电白项目预计 2027 年底前首台机组投产、2028

年上半年全部机组投产；桂林灌阳项目预计 2028 年底前首台

机组投产、2029 年上半年全部机组投产；贵港、钦州和玉林 3

个项目预计 2029 年底前全部机组投产；云南西畴项目预计十

六五初期全部投产。由于抽水蓄能项目建设周期较长、影响因

素较多，以上计划存在一定不确定性。公司目前还有一批抽蓄

储备项目，将根据国家规划和电力系统需求，适时推进建设。 

5、最新出台的《国家发展改革委 国家能源局关于完善发

电侧容量电价机制的通知》（发改价格〔2026〕114 号）对公

司有何影响？ 
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答：总体来看，《通知》实施后，抽水蓄能电站运营将进

一步市场化；同时《通知》从国家层面提出了电网侧独立新型

储能容量电价政策，预计将有利于推动电网侧独立新型储能发

展。 

《通知》对抽水蓄能和电网侧独立新型储能价格政策作出

原则性规定，具体落实有待省级相关主管部门等进一步明确。

公司将根据新的电价政策，结合新能源发展进程，进一步优化

完善抽水蓄能和新型储能发展策略，持续提升市场化条件下的

价值创造能力。 

附件清单（如

有） 

 

日期 2026-3-3 

 


