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证券代码： 600995                             证券简称：南网储能 

南方电网储能股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                      

投资者关系活

动类别 

 

☑ 特定对象调研       □ 分析师会议 

□ 媒体采访            □ 业绩说明会 

□ 新闻发布会          □ 路演活动 

□ 现场参观  

☑ 其他    东吴证券策略会   

参与单位名称 

西部证券、国融证券、浙商资管，国盛证券、博时基金，东吴

证券、天弘基金、远望角投资、海南鑫焱创业投资、瑞达基金、

凯恩投资、天弘基金、共青城润卿私募基金、平安证券资管、

东兴基金、泾谷私募基金、浙商证券、中天汇富基金、苏州正

源信毅资管、中信建投、磐厚动量（上海）资管、元兹投资、

森锦投资、兴证全球基金、广东正圆私募基金、德邦基金、京

华山一国际 (香港) 、上海九祥资管、IGWT Investment、同泰

基金、金恩投资、光大保德信、华夏财富、湖南源乘私募基金、

上海呈瑞投资、富敦投资、平安银行、湖南聚力财富基金、上

海丰仓股权投资基金、南京睿澜私募基金、深圳亘泰投资、中

意资产、深圳市国晖投资、安泽众赢投资、瑞众人寿保险、银

河基金、涌贝资产、湖南八零后资管、上海方物私募基金、国

寿安保、清善资本、杭州深沃投资、煜德投资、红筹投资、人

保资产、和谐汇一、财通基金、太保资产、太平洋资管、中信

期货、诚盛投资、深圳市四海圆通投资、民生加银、同泰基金、

福州市天朗私募基金、深圳市前海夷吾资管、凯恩投资、五矿

自营、兴合基金、瑞兆资本、泉果基金、申万菱信、恒力基金、

泰信基金、友安众晟资管(杭州)、深圳市华安合鑫私募、华方

私募基金、北京逸原达投资、爱建证券、华西基金、途灵资产、

深圳市正德泰投资、清和泉资本、华宝万盈资产、中再资产管

理（香港）、招商证券、个人投资者 

时间 2026 年 3 月 3 日-6 日 

地点 广州 

上市公司接待

人员姓名 
证券事务代表田凌 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

 

投资者提出的问题及公司回复情况整理 

1、公司如何看待最新出台的《国家发展改革委 国家能源

局关于完善发电侧容量电价机制的通知》（发改价格〔2026〕
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114 号）？该政策对公司后续发展抽蓄和新型储能有何影响？ 

答：总体来看，《通知》实施后，抽水蓄能电站运营将进

一步市场化；同时《通知》从国家层面提出了电网侧独立新型

储能容量电价政策，预计将有利于推动电网侧独立新型储能发

展。《通知》对抽水蓄能和电网侧独立新型储能价格政策作出

原则性规定，具体落实有待省级相关主管部门等进一步明确。 

公司将根据新的电价政策，结合新能源发展进程，进一步

优化完善抽水蓄能和新型储能发展策略，持续提升市场化条件

下的价值创造能力。 

2、公司在新型储能多技术路线上有何布局？公司后续新

型储能规划情况如何？ 

答：目前公司已投运的新型储能电站以锂离子储能为主，

云南文山丘北储能电站同时采用了锂电池和钠电池。此外，公

司还积极关注并跟踪开展液流、压缩空气、液态金属等新型储

能技术研究，并将在相关技术路线较为成熟时，选择合适的场

景开展新技术应用示范。目前已开工建设的丽江华坪储能项目

计划采用液流技术。 

在“双碳”目标背景下，新型储能具有良好的发展空间。

公司目前正在制订“十五五”规划，其中包括新型储能规划。

未来，公司将根据国家和相关省区政策，结合自身实际，推动

新型储能业务高质量发展。 

3、公司在建抽蓄项目投产计划是怎样安排的？ 

答：公司目前在建抽蓄项目 8 座，装机容量约 1000 万千

瓦，根据建设计划，肇庆浪江项目预计 2026 年底前首台机组

投产、2027 年上半年全部机组投产；惠州中洞项目预计 2027

年投产；茂名电白项目预计 2027 年底前首台机组投产、2028

年上半年全部机组投产；桂林灌阳项目预计 2028 年底前首台

机组投产、2029 年上半年全部机组投产；贵港、钦州和玉林 3

个项目预计 2029 年底前全部机组投产；云南西畴项目预计十

六五初期全部投产。由于抽水蓄能项目建设周期较长、影响因



 

 3 

素较多，以上计划存在一定不确定性。公司目前还有一批抽蓄

储备项目，将根据国家规划和电力系统需求，适时推进开发。 

4、公司抽蓄造价是多少？新型储能造价是多少？后续发

展是否有所侧重？ 

答：根据水电水利规划设计总院发布的《中国抽水蓄能产

业发展报告 2024 年度》《中国可再生能源工程造价管理报告

2024 年度》，2024 年核准的抽水蓄能电站平均单位千瓦静态

投资 5767 元/kW、平均单位千瓦总投资 6884 元/kW。公司在建

抽水蓄能项目造价与此大致相当。 

公司通过公开招标方式采购新型储能项目的施工方和设

备供应商，项目造价根据市场情况决定。公司目前准备开工建

设的宁夏中卫电池储能项目，已完成 EPC 公开招标，按中标价

格结算，该项目综合建设成本约 0.78 元/Wh。 

抽水蓄能和新型储能各有特点，在电力系统中的应用场景

有所不同，抽水蓄能是目前最成熟、应用最广泛、全生命周期

成本最低的长时电力储能，反应较为灵敏，达到分钟级，主要

用于电网大规模调节。电化学储能的单站规模、存储电量远不

及抽水蓄能，但其调节性能好，响应速度达到毫秒级，加上选

址灵活、建设周期短等优点，在区域调峰、调频、调压、缓解

输电线路阻塞、应急备用等应用场景可发挥较大作用。抽水蓄

能和新型储能有着不同的应用场景，可以协同发展。 

5、公司未来资本开支情况如何？有无融资计划？ 

答：公司目前在建抽蓄项目达到 8 个，装机约 1000 万千

瓦，同时储备项目丰富，单个项目概算造价约 70-80 亿元，公

司也在同步谋划推进新型储能业务发展，因此后续对资金需求

较大，公司将通过多种方式筹措资金，满足发展需要。2025 年，

公司2个在建抽蓄项目以公开挂牌交易方式实现增资扩股引入

投资者。如需通过资本市场融资，公司将严格按规定履行审议、

披露程序。 

6、公司除了储能主营业务外，有无布局其他新兴业务？ 
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答：在发展抽水蓄能和新型储能业务的同时，公司围绕储

能产业链价值链加快发展新兴业务和国际业务，努力打造“第

二增长曲线”，优化业务结构，增强经营韧性。目前公司新兴

业务和国际业务取得了阶段性成效，但对利润贡献占比较小，

尚不会对公司经营业绩构成显著影响。 

7、公司目前是怎样的分红政策？ 

答：按照《公司章程》和《提质增效重回报行动方案》，

原则上公司年度现金分红比例不低于当年归属于上市公司股

东净利润的 30%。在此基础上，公司将统筹考虑股东回报和公

司发展资金需求，确定分红水平。 

附件清单（如

有） 

 

日期 2026-3-9 

 


