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证券代码：688082                                 证券简称：盛美上海
盛美半导体设备（上海）股份有限公司
投资者关系活动记录表
编号：2026-02
	投资者关系
活动类别

	□特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            √业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观            □其他

	会议时间
	2026年3月10日

	会议地点
	电话会议

	上市公司
接待人员姓名
	董事长：HUI WANG
总经理：王坚
财务负责人：LISA YI LU FENG
董事会秘书：罗明珠

	[bookmark: _Hlk143013646]投资者关系活动
主要内容介绍
	[bookmark: _Hlk142567878]公司领导对2025年度业绩和财务情况进行了简单介绍，并就投资者关心的问题进行了回答。
· 问答环节
1、请问海外客户面板级封装设备的产线建设是偏功率还是偏AI？以及面板级设备的发展状况？
答：当前面板级封装设备主要还是偏向面积大的AI芯片，市场上的面板级封装设备主要有600*600mm、510*515mm、310*310mm这三个尺寸。目前，公司重点推出的面板级先进封装的新设备包括 Ultra ECP ap-p 面板级电镀设备、Ultra C vac-p 面板级负压清洗设备和 Ultra C bev-p 面板级边缘刻蚀设备三款新产品。公司的面板级电镀及负压清洗设备已进入中国的头部企业并实现产品验证和生产应用，同时，公司正积极推进上述三类产品在中国台湾市场的应用及拓展。

2、请问公司在海外市场的拓展情况如何？
答：公司高度重视海外市场的拓展，始终坚持“技术差异化、产品平台化、客户全球化”的发展战略，产品矩阵已覆盖清洗设备、电镀设备、立式炉管系列设备、涂胶显影设备、PECVD设备、无应力抛光设备、晶圆级先进封装工艺设备和面板级先进封装设备等，且所有设备均拥有全球自主知识产权、具备差异化的市场竞争优势，持续提升了国际市场的客户认可度。目前，公司自主研发的差异化核心设备已获得多家国际客户的关注与认可，公司预计今年将在东南亚市场取得一定突破，面板级设备也有望进入中国台湾市场。未来公司将持续推进客户全球化战略，积极推进产品出海，扩大海外市场销售份额，不断将具有差异化竞争优势的产品更多推向海外市场，为整体营收攀升提供支撑，更为全球半导体的工业发展贡献力量。

3、请问公司对2026年订单情况有何展望？
答：此前公司已披露2026年度经营业绩预测，综合近年来的业务发展趋势，以及目前的订单等多方面情况，公司预计2026年全年的营业收入将在82.00亿元至88.00亿元之间。

4、请问公司预计2026年的毛利率水平和研发投入占比如何？
答：公司将通过精细化成本管控、产品结构优化及高附加值业务拓展，全力将2026年全年平均毛利率水平仍将保持在42%-48%之间，研发投入占营业收入的比例预计将维持在14%-19%之间。

5、公司此前发布了2025年度计提资产减值准备的公告，请问公司资产减值的具体原因？对2026年有什么影响？
答：公司基于实际经营情况及行业市场变化等因素的影响，根据《企业会计准则》及公司会计政策的相关规定，基于谨慎性原则对合并范围内的各项应收账款、存货等资产进行全面充分的评估和分析，并根据减值测试结果对其中存在减值迹象的资产计提了减值准备。本次计提减值准备符合《企业会计准则》及公司会计政策的相关规定，符合相关法律法规的规定和公司实际情况，不会影响公司的正常经营。

6、近期市场上零部件可能出现涨价趋势，请问是否会对公司毛利率造成影响？
答：公司已关注到市场的价格波动情况，并采取了相应的应对措施。目前，公司通过提高国产零部件使用比例、推进供应渠道多元化布局，以尽量降低采购成本，零部件价格波动尚未对公司毛利率造成实质性影响。未来，公司亦将在保障供应链安全的同时，持续完善成本管控体系，以有效应对外部市场环境变化，维护盈利能力的整体稳定。

7、请问公司当前的国产零部件导入进展如何？
答：公司高度重视供应链的可控性与安全性，近年来持续推进核心零部件本土化进程，并已取得积极进展。目前非标准件已实现全面本土化；对于标准件中的部分核心零部件同样取得了重要突破，例如磁旋泵、加热器、过滤器等部分实现本土化。同时，为系统推进公司零部件本土化，公司从2025年开始，在半导体前道及先进封装领域先后设计并组装出两台全部使用国产零部件的设备，之后计划将其在临港洁净室中进行零部件测试及验证，并将把通过验证的合格零部件逐步导入公司量产设备中。需要特别说明的是，上述设备仅为公司内部用于检验零部件性能的测试设备。

8、请问目前公司的前道涂胶显影Track设备的验证进展如何，如何展望其后续出货情况？
答：在涂胶显影设备（Track）领域，公司正有序推进KrF与ArF两大技术节点的产品布局，这两款设备亦是公司Track系列的核心组成部分。经过5年的潜心研发，2025年第三季度公司推出首款自主研发的高产出（300WPH）KrF工艺前道涂胶显影（Track）设备Ultra LITH KrF，该产品具有高产能、先进温控技术以及实时工艺控制和监测功能，进一步拓展了光刻相关的应用领域，展现了公司在新产品品类中的持续扩展能力，已于2025年9月顺利交付中国头部逻辑晶圆厂客户，预计本年度将完成全生产流程测试。同时，基于KrF与ArF设备在功能上的共同性，公司有望加快推进ArF Immersion设备的生产及研发进程，并期待未来与客户端的紧密合作。

9、请问公司如何看待未来行业发展趋势？公司近两年主要增长点在哪些方面？
答：未来2-3年，存储及逻辑领域仍将处于建设周期，公司对未来行业发展趋势保持乐观预期，持续看好中国半导体消费市场前景。在现有设备持续完善的基础上，公司正在加快推进新产品的市场导入。经过3-5年研发积累，炉管、面板级先进封装、PECVD、Track等设备也将迎来爆发期，公司对上述设备的增长前景抱有信心。

10、请问公司对清洗设备和新设备在营收方面的占比有什么规划？
答：2025年，公司清洗设备占营收的66.40%，随着后续新设备的导入，清洗设备占公司总营收的相对比例可能略有下降，但放眼中国市场，公司在清洗设备领域的长期目标是实现约60%的市场份额。

11、请问公司的PECVD业务目前进展情况如何？公司对该业务未来怎样规划？
答：在PECVD方面，公司持续推进自主研发，公司设计的一个腔体三个卡盘结构，具备较高灵活性，可适配多种工艺需求。公司推出的Ultra PmaxTM PECVD 设备，配置了自主知识产权的腔体、气体分配装置和卡盘设计，能够提供更好的薄膜均匀性、更小的薄膜应力和更少的颗粒特性。该设备的推出，标志着公司在前道半导体应用中进一步扩展到全新的干法工艺领域。2025年Ultra PmaxTM PECVD 设备在多工艺成膜上实现突破，在公司临港测试研发线上成功完成demo测试。公司对PECVD设备的差异化技术构架及未来市场前景非常有信心，后续也将持续加大研发投入，将PECVD设备推向更广阔的国内外市场。
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附：参与单位名称

Oxbow Capital Management (HK) Limited
PleiadInvestmentAdvisorsLimited
SoutheasternAssetManagement,Inc.
WCM
爱建证券有限责任公司
百年保险资产管理有限责任公司
北京枫泉投资管理有限公司
北京泽铭投资有限公司
博时基金管理有限公司
财信基金管理有限公司
财信证券股份有限公司
诚通证券股份有限公司
第一创业证券股份有限公司
东北证券股份有限公司
东方财富证券股份有限公司
东方基金管理股份有限公司
东海证券股份有限公司
东兴基金管理有限公司
冯源(宁波)私募基金管理有限公司
富兰克林邓普顿投资管理(上海)有限公司
高盛(中国)证券有限责任公司
高盛资产管理(香港)有限公司
高维私募基金管理(上海)有限公司
耕霁(上海)投资管理有限公司
观富(北京)资产管理有限公司
广东时代传媒集团有限公司
广东正圆私募基金管理有限公司
国金证券股份有限公司
国泰海通证券股份有限公司
国新投资有限公司
国信证券股份有限公司
海南羊角私募基金管理合伙企业(有限合伙)
海通国际证券集团有限公司
杭州红骅投资管理有限公司
杭州科策投资管理合伙企业(有限合伙)
荷荷(北京)私募基金管理有限公司
鸿运私募基金管理(海南)有限公司
湖南八零后资产管理有限公司
花旗環球金融亞洲有限公司
华福证券股份有限公司
华金证券股份有限公司
华杉瑞联基金管理有限公司
华泰金融控股(香港)有限公司
华泰证券股份有限公司
华西证券股份有限公司
汇丰前海证券有限责任公司
惠州市创新投资有限公司
江苏瑞华投资控股集团有限公司
径流资本有限公司
凯基证券亚洲有限公司
览众资本有限公司
立格资本投资有限公司
摩根大通证券(中国)有限公司
南昌产投投资基金管理有限公司
南京睿澜私募基金管理有限公司
农银人寿保险股份有限公司
平安信托有限责任公司
平安银行股份有限公司
平安证券股份有限公司
群益国际控股有限公司
瑞银证券有限责任公司
厦门中略投资管理有限公司
山东铁路发展基金有限公司
山东中金融仕科技股份有限公司
山西证券股份有限公司
上海安洪投资管理有限公司
上海博笃投资管理有限公司
上海晨燕资产管理中心(有限合伙)
上海度势投资有限公司
上海禾升投资管理有限公司
上海恒复投资管理有限公司
上海嘉世私募基金管理有限公司
上海景领投资管理有限公司
上海九祥资产管理有限公司
上海聆泽私募基金管理有限公司
上海名世私募基金管理有限公司
上海宁泉资产管理有限公司
上海盘京投资管理中心(有限合伙)
上海璞智投资管理有限公司
上海浦东海望私募基金管理有限公司
上海钦沐资产管理合伙企业(有限合伙)
上海申银万国证券研究所有限公司
上海顺领资产管理中心(有限合伙)
上海五地私募基金管理有限公司
上海行知创业投资有限公司
上海益和源资产管理有限公司
上海银行股份有限公司
上海中域资产管理中心(有限合伙)
上银基金管理有限公司
申万菱信基金管理有限公司
深圳宏鼎财富管理有限公司
深圳金泊投资管理有限公司
深圳前海辰星私募证券投资基金管理合伙企业(有限合伙)
深圳前海君安资产管理有限公司
深圳市国晖投资有限公司
深圳市坤厚私募证券投资基金管理有限公司
深圳市珞瑜私募证券基金管理有限公司
深圳市尚诚资产管理有限责任公司
深圳市微宏长期资产管理有限公司
深圳市奕金安投资管理有限公司
深圳市裕晋投资有限公司
深圳拓森投资控股有限公司
深圳中天汇富基金管理有限公司
苏州启元股权投资管理合伙企业(有限合伙)
苏州永鑫方舟股权投资管理合伙企业(普通合伙)
天风证券股份有限公司上海证券自营分公司
惟像资本
伟星资产管理(上海)有限公司
西安江岳私募基金管理有限公司
西部利得基金管理有限公司
西部证券股份有限公司
西京投资管理有限公司
信泰人寿保险股份有限公司
玄卜投资(上海)有限公司
一村资本有限公司
赢舟资产管理有限公司
永赢基金管理有限公司
涌德瑞烜(上海)私募基金管理有限公司
粤港澳大湾区科技创新产业投资基金(有限合伙)
长城财富保险资产管理股份有限公司
长江证券股份有限公司
长盛基金管理有限公司
长信基金管理有限责任公司
招商证券股份有限公司
浙江墨钜资产管理有限公司
浙商证券股份有限公司
中国国际金融股份有限公司
中国人寿保险(集团)公司
中国银河证券股份有限公司
中海基金管理有限公司
中荷人寿保险有限公司
中华联合保险集团股份有限公司
中汇人寿保险股份有限公司
中泰证券股份有限公司
中信里昂证券有限公司
中信证券股份有限公司
中银基金管理有限公司
中英人寿保险有限公司
中邮证券有限责任公司
珠海德若私募基金管理有限公司
资衡(上海)商业管理有限公司
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