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厦门特宝生物工程股份有限公司
投资者关系活动记录表
	投资者关系活动类别
	□公司现场接待     电话接待
□其它场所接待     □公开说明会
□定期报告说明会   □重要公告说明会

	参与单位名称
	国金证券；国泰海通证券；中信建投证券；银河证券；国海证券；东海证券；西部证券；西南证券；中泰证券；国信证券；兴业证券；易方达基金管理有限公司；华泰柏瑞基金管理有限公司；华夏基金管理有限公司；嘉实基金管理有限公司；工银瑞信基金管理有限公司；大成基金管理有限公司；华安基金管理有限公司；泰康资产管理有限责任公司；招商基金管理有限公司；中国国际金融股份有限公司；申万菱信基金管理有限公司；申万证券；华安证券；东方证券股份有限公司；浦银安盛基金管理有限公司；创金合信基金管理有限公司；天治基金管理有限公司；富安达基金管理有限公司；宏利基金管理有限公司；富荣基金管理有限公司；安徽国元投资有限责任公司；东吴基金管理有限公司；财通证券资产管理有限公司；光大证券股份有限公司；开源证券；大家资产管理有限责任公司；东莞证券；蜂巢基金管理有限公司；福建豪山资产管理有限公司；福州天朗私募基金管理有限公司；国联民生证券股份有限公司；国任财产保险股份有限公司；韩国投资信托运用株式会社；华能贵诚信托；民生理财；南通民银投资理财有限公司；人保健康险；上海大康永祺私募基金管理有限公司；上海东方证券资产管理有限公司；上海云汉资产管理有限公司；上海中域资产管理中心（有限合伙）；深圳重器资产管理有限公司；时真资本；温州市工创投资有限公司；物产中大集团投资有限公司；西藏信托；循远资产管理（上海）有限公司；长城财富保险资产管理股份有限公司；中国人寿养老保险股份有限公司；中航信托股份有限公司；中银资产管理有限公司；紫金信托有限责任公司

	时间
	2026年3月27日 9:00-10:00

	地点
	电话会议

	公司接待人员姓名
	董事长、总经理   孙黎先生
董事长助理   孙志里先生
副总经理、董秘、财务总监   杨毅玲女士

	投资者关系活动主要内容介绍
	一、派格宾2025年下半年新增适应症获批后，商业化是否迎来明显获益、新患是否显著提升？临床端医患对新适应症的接受程度如何？
答：新患入组随临床证据普及逐步提升，医患对新适应症的接受程度持续提高。一方面，公司新增适应症获批后，医生、专家及患者均已充分了解派格宾在表面抗原＜1500 IU/mL人群中超30%临床治愈率的科学证据，该数据具备较强影响力；另一方面，新增适应症获批将药物临床推荐正式写入说明书，解决了非感染领域专家对乙肝临床治愈的认知困惑，未来随着临床应用的进一步普及，新患入组有望持续稳步增长。
二、益佩生2025年底纳入国家医保目录后销售趋势如何？2026年销售预期怎样？
答：公司已完成益佩生团队的组建，正按计划稳步开展市场推广活动，公司相信2026年益佩生将取得良好的市场表现，目前进展基本符合预期。
三、益佩生进入医保后，公司如何看待竞争压力？从终端情况看，家长在选择生长激素时，对价格和产品安全性如何权衡？
答：公司认为益佩生凭借差异化的产品核心优势，能够有效应对市场竞争压力：一是益佩生为目前全球治疗剂量最低的长效生长激素，经科学设计具备优异且可靠的产品性能；二是采用次抛式设计，配套完善的物联网用药管理系统，方便患者记录用药情况和治疗效果，提升用药管理效率；三是攻克了儿童用药的防腐剂使用问题，且产品抗体产生率极低，安全性更具优势；四是在保证产品疗效的前提下具备合理的性价比，上述都是患者选择的重要因素。
家长在选择产品时因家庭经济状况、对产品认知的不同存在差异：对价格较为敏感的患者家长会优先选择具有性价比的剂型，而对产品安全性、用药体验有着更高要求的家长，会更看重产品的性能和安全性保障。整体而言，价格、产品疗效、安全性等均为患者和专家选择时的重要考量因素，无统一的选择标准。公司相信益佩生作为新一代长效生长激素药物，会逐渐得到专家和患者认可。
四、公司创新药管线的长远布局思路，以及包括ACT201在内值得重点关注的产品和事件？
答：公司认为，联合治疗策略将是未来乙肝治疗领域最重要的突破点，目前行业内对药物机制和联合策略的探索仍较传统，策略路径存在极大拓展空间。ACT201进入临床后，公司将重点探索有创意、有扎实科学证据的联合策略，预计未来1-2年将在联合治疗领域看到大量突破性进展。公司布局ASO药物的核心策略并非单药研发，而是以联合治疗为核心，探索以干扰素为基础的免疫调节与ASO联用、新免疫调节剂与ASO联用、免疫治疗制剂与ASO联用等多种组合策略，未来乙肝治疗的竞争核心并非单品对比，而是谁能更早实现联合策略的科学研究和临床突破。目前公司已在联合治疗领域看到部分线索，例如经派格宾治疗获得免疫控制、表面抗原水平更低的患者，相关生物学机制的研究已形成科学假设，后续将重点推进临床数据的验证和落地。
五、收购九天生物后，公司如何整合其技术平台和研发管线？公司在核酸等新领域目前进展如何？后续战略布局是怎样的？
答：公司及九天生物针对遗传性视网膜、地图样萎缩、I型脊髓性肌萎缩症、遗传性扩张型心肌病等疾病积极推进基因治疗创新药物研发，其中，针对I型脊髓性肌萎缩症的创新药物SKG0201正在开展I期临床研究相关准备工作，其余研发项目也正有序开展。公司认为核酸药物未来将成为继蛋白质药物之后的重要平台型技术，后续将以核酸治疗和递送技术为重要的平台延伸方向，结合现有技术积淀，重点布局慢乙肝、肝纤维化、代谢性疾病等领域。
六、2026年公司自身及九天生物早研管线是否有IND申报或数据读出计划？除MASH外，公司是否考虑向其他代谢相关适应症拓展？
答：公司在2025年报中已详细披露各产品的临床阶段及近期研究进展。慢性乙肝药物方面，公司已完成ACT201、ACT560候选化合物筛选、非临床药效探索等临床前研究；ACT400目前正在开展药学和临床前研究；同时，ASO、mRNA等创新技术路径在各自领域已取得一定的临床验证，初步证实了该技术的可行性。在其他创新药物方面，ACT100已取得药物临床试验批准，相关工作正有序推进；ACT500已完成健康人群Ⅰ期临床，展现出良好的安全性、耐受性及药代动力学特性，进一步验证了研发路径的可行性。2026年公司研发工作的核心方向包括：一是围绕慢乙肝临床治愈，追求更高临床治愈率、更短治疗周期；二是围绕现有产品，深入探索免疫调控在免疫性疾病、肿瘤等领域的应用；三是结合益佩生、珮金等产品的生物学特性，探索代谢调控、干细胞动员在相关疾病中的应用；四是在反义核酸、mRNA、抗体、AAV等新技术平台，在重要疾病领域率先实现突破。
七、派格宾、益佩生、珮金在适应症拓展方面的研发节奏与未来展望？
[bookmark: _GoBack]答：在现有核心产品适应症拓展方面，2024年7月，派格宾新增原发性血小板增多症（ET）适应症已获批开展临床试验，目前，Ⅱ期临床试验正常推进，初步验证针对该适应症的疗效和安全性，并已提交Ⅲ期临床试验沟通交流申请；益佩生针对特发性身材矮小（ISS）、小于胎龄儿（SGA）、特纳综合征（TS）在内的儿童矮小症，公司已完成了Ⅱ期剂量探索研究，为儿童矮小症患者的给药剂量和剂量滴定提供依据，其中，ISS、SGA适应症正开展Ⅲ期临床试验；针对成人生长激素缺乏症（AGHD），公司已经完成了Ⅰb期老年人群安全耐受性研究，Ⅱa期临床研究正在推进中。2025年1月，珮金新增适应症“适用于降低子痫前期发生率”获得国家药品监督管理局药物临床试验批准，目前该临床试验正有序开展。整体而言，派格宾、益佩生、珮金等产品在临床早期探索中已出现诸多值得关注的医学现象，公司未来将结合产品的生物学特征，以及对疾病的深度理解，持续挖掘现有产品的临床价值，拓展新的应用领域。


	关于本次活动是否涉及应当披露重大信息的说明
	接待过程中，公司与投资者进行了充分的交流与沟通，并严格按照公司《信息披露管理制度》等规定，保证信息披露的真实、准确、完整、及时、公平，没有出现未公开重大信息泄露等情况。

	附件清单
	无

	日期
	2026年3月27日
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