证券代码：601026                                    证券简称：道生天合
道生天合材料科技（上海）股份有限公司
投资者关系活动记录表
                                                        编号：2026-003
	活动类别
	█特定对象调研        □分析师会议        □媒体采访
□业绩说明会          □新闻发布会        □路演活动
□现场参观            □其他                        

	[bookmark: _GoBack]参与人员
	单  位
	单  位

	
	华源证券
	弢盛资管

	
	财通证券资管
	磐厚动量资管

	
	创金合信
	国晖投资

	
	湖南源乘
	中欧基金

	
	嘉合基金
	同泰基金

	
	途灵资管
	盈峰资本

	
	睿澜基金
	摩根资管

	
	太平基金
	景顺长城

	
	磐耀资管
	鹏华基金

	
	东吴证券
	财通证券资管

	
	前海开源
	敦成基金

	
	华富基金
	中邮理财

	
	康橙投资
	爱建证券

	
	工商银行
	浙商银行

	
	尚诚资管
	

	活动时间
	2026年3月

	活动地点
	网络会议

	接待人员
	职  务
	姓  名
	职  务
	姓  名

	
	副董事长、副总经理
	姜磊
	副总经理、董事会秘书
	张珈堃

	活动主要内容
	一、投资者交流环节
1、近期受宏观地缘局势影响，上游化工大宗原料价格波动较大。请问公司如何看待成本端的压力？在产品定价端是否有相应的传导机制？
受近期中东地缘事件等宏观因素影响，大宗化学品产业链确实出现了一波明显的上行行情 。作为下游应用端，我们风电树脂和结构胶的核心原材料（如环氧树脂、胺类固化剂等）成本确实出现了较大幅度的上涨。面对成本端的客观压力，公司顺应行业趋势正稳步推进产品价格的向下传导 。目前来看，与下游客户的沟通进展整体比较顺利。价格传导的阻力比市场预期的要小。风电产业链上下游具有高度的相互依存性，客户对于保障核心材料的供应链稳定具有高度共识，目前相关商务层面的价格传导工作正在有序落地中。
2、在行业整体面临成本上升的背景下，公司自身在供应链和成本控制方面具备哪些相对优势？
应对本轮原材料涨价周期，一方面，公司在原材料采购端具有前瞻性，通过合理的库存管理和锁价机制，在一定程度上平滑了短期内的原材料价格剧烈波动；另一方面，公司拥有完善的产业链向上延伸布局，衢州基地基础环氧树脂自供率保持在60%-70%的水平，目前公司已要求该工厂在保障安全的前提下全力满产。整体来看，公司具备较强的抗风险能力和韧性。
3、市场普遍认为下游风机和叶片厂比较强势，本次他们能够接受材料涨价的核心逻辑是什么？
本次成本传导具备较高的可行性，主要基于以下行业共识：1、预计2026年风电行业景气度很高，保障核心材料的稳定供应成为了下游客户的第一优先级，因此下游对合理涨价的接受度较高。2、大宗化学品的涨价幅度很大，风电材料公司无力吸收此轮的涨幅，必须合理向下游传导。
4、公司如何看待未来风电材料行业的竞争格局及盈利趋势？
随着行业的持续演进，我们观察到产业链上下游正在逐步回归理性的商业逻辑，行业生态正向着更加健康、可持续的方向发展。
5、海外业务情况怎么样？
国际化是公司坚定的长期发展战略。公司与核心海外客户多采用长约合作模式，且合约中配套了价格调整机制，能够有效应对外部成本波动。
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