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金开新能源股份有限公司
2026年3月投资者关系活动记录表
	投资者关系活动类别
	■特定对象调研   ■分析师会议
□媒体采访       □业绩说明会
□新闻发布会     □路演活动
□现场参观       □其他（券商策略会）

	参与单位名称
	[bookmark: OLE_LINK5][bookmark: OLE_LINK4]新华资产、长江证券、华创证券、国泰海通、中金证券等

	时间
	2026年3月

	地点
	北京

	公司接待人员
	投资者关系工作人员

	投资者关系活动主要内容

	问题一：2025年我国电力市场可再生能源并网运行情况如何？
答：根据国家能源局发布的数据，2025年全国可再生能源发电新增装机4.52亿千瓦，同比增长21%，占全国电力新增装机的83%，其中风电新增1.2亿千瓦，太阳能发电新增3.18亿千瓦；截至2025年底，全国可再生能源装机总量达23.4亿千瓦，同比增长24%，约占全国电力总装机的60%，其中风电装机6.4亿千瓦，太阳能发电装机12亿千瓦。全社会用电量中每10度电有近4度是绿电，全社会用电增量全部由可再生能源新增发电量提供。2025年全国可再生能源发电量3.99万亿千瓦时，同比增长15%，约占全部发电量的38%，超过同期第三产业用电量（19,942亿千瓦时）与城乡居民生活用电量（15,880亿千瓦时）之和；2025年全国新增可再生能源发电量5,193亿千瓦时，已经覆盖全社会用电增量（5,161亿千瓦时）。
问题二：公司的战略布局近期是否有调整？
答：公司第十一届董事会第十五次会议审议通过了关于未来三年战略发展规划的议案，明确公司将初步构建以清洁电力、低碳产品与电算协同为核心的“三条曲线”业务矩阵，实现“三条曲线”相互支撑、协同发展。在电力市场化改革不断深化的背景下，公司积极布局创新业务领域，在持续做大做强清洁电力主业的同时，不断探索绿电与高载能、高附加值产业的融合，全面提升公司的市场竞争力，逐步向绿色能源综合服务企业转型升级。
问题三：公司2025年业绩下滑原因以及应对措施？
答：我国电力行业正面临市场化改革，短期内存在供需矛盾，消纳压力凸显，在限电率提升和电价下降的影响下，公司预计2025年业绩出现同比下滑，同时由于行业相关税收政策发生调整，公司遵循企业会计准则要求对相关长期资产计提减值准备，进一步减少了当期利润，业绩的具体情况以后续披露的定期报告为准。对此，公司积极探索，多措并举保障业务稳健发展：一是大力开发优质风电项目，强化市场与政策前瞻研究，提高项目的收益水平；二是优化电力交易策略，开展科学研判，有效降低电价波动风险；三是多元业务协同发力，把握低碳产品和电算协同战略机遇，培育新的利润增长点；四是推进数字化转型，深入挖潜降耗，通过精细化管理持续提升运营效率。
问题四：公司是否有足够的资金满足业务扩张的资本支出？
答：根据公司2025年第三季度报告，截至2025年9月底，公司持有货币资金4.62亿元，1-9月经营活动产生的现金流量净额19.75亿元。公司合理安排资金以满足日常经营和业务发展需要：一方面公司收到的可再生能源补贴资金会改善电站的现金流，助力公司电站的运营；另一方面公司合理运用各类金融工具，高效开展融资，自重组上市以来，公司已完成多次非公开发行股票，累计募集资金超40亿元，2025年公司完成三期绿色中期票据（碳中和债）的发行，累计募集资金14.5亿元，同时子公司成功引入战略投资者农银金融资产投资有限公司，增资扩股12亿元，有效增强了公司的资本实力。公司拥有优质的信用记录，与金融机构之间建立了稳定互信的合作关系，围绕业务发展需求，科学使用各类金融工具，持续畅通融资渠道、优化融资成本，不断提高资金的管理效率，助力公司高效运转。
问题五：公司2025年新能源补贴情况如何？
答：2025年度，公司下属项目公司共收到可再生能源补贴资金15.77亿元，较去年同期增加147.40%，其中国家可再生能源补贴资金15.57亿元，较去年同期增加145.16%。可再生能源补贴资金已于电量销售时确认到对应年度的电费收入，回款对公司2025年度损益不会产生重大影响，具体以会计师年度审计确认后的结果为准。

	附件清单
	无


注：公司严格遵守信息披露相关规则与投资者进行交流，如涉及战略划等意向性目标，不视为公司或管理层对业绩的保证承诺，敬请广大投资者注意风险。
