
证券代码：600298 证券简称：安琪酵母

安琪酵母股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2026-003

投资者关系活动

类别

☐特定对象调研 ☐分析师会议

☐媒体采访 业绩说明会

☐新闻发布会 ☐路演活动

☐现场参观 ☐电话会议

☐其他 线下调研

活动主题 安琪酵母股份有限公司 2025 年度业绩说明会

调研时间 2026 年 4 月 2 日上午 9:30-10:30

上市公司

接待人员姓名

董事长：熊涛

董事、总经理：肖明华

独立董事：涂娟

董事会秘书：高路

财务负责人：姜德玉

地点/方式
上证路演中心（网址：https://roadshow.sseinfo.com/）

网络文字互动

投资者关系活动

主要内容介绍

问题1：请问2025年财报比2024年财报存货增加了10亿左右，

请问主要是什么增加了，各类存货的占用资金比例是多少？

答复：公司 2025 年并购了晟通糖业，糖的库存有所增加。同

时，公司产能在逐步扩张，生产所需原料、自制半成品库存也有所

增加。

问题 2：2025 年经营活动产生的现金流量净额较上年同期增加

50.19%，公司主要原因解释为销售商品收到的回款增加。但参考本

年度合并资产负债表，公司的应收账款、应收票据、应收款项融资

余额同比并未有显著变化，请解释其中差异的原因。

答复：公司 2025 年度营业收入同比增长 10.08%，而应收款项

余额未出现同比例上升，说明公司在收入规模扩大的同时，回款效

率有所提升，这也部分解释了经营活动现金流净额同比增幅较大的

原因。

问题 3：看财报，酵母深加工类今年是 119 亿，对应 2024 年是

https://roadshow.sseinfo.com/


108 亿，也就是说今年增加了 10亿，主要是哪些品类增加，酵母蛋

白，抽提物分别是多少？

答复：公司 2025 年度酵母、酵母抽提物、酵母蛋白业务均有

增长，具体明细未对外披露。

问题 4：请问 25 年埃及工厂的利润率相较于 24年有一定下降，

是因为价格原因还是成本提升？

答复:公司产品价格整体比较稳定，利润水平受原材料价格、

产品结构等多方面因素影响。

问题 5：请问今年成本优势预计在第几季度呈现？预计下降多

少？对于产品售价影响大吗，是否产品会降价？

答复：公司已完成 2026 年度糖蜜采购计划，采购价格较上年

同期有所下降。公司的产品价格比较稳定，产品定价以市场化为原

则，综合考虑多方面因素来确定。

问题 6：请问公司业务在非洲的开展情况如何？了解到乐斯福

在非洲也有布局，目前非洲的竞争激烈吗？介绍一下公司在非洲市

场的竞争优势。

答复:非洲是公司海外业务的重点优势区域。目前公司在埃及

建有酵母工厂，依托本地化生产基础，通过持续提供优质的产品质

量、高效的服务响应以及推进销售团队本地化，不断提升公司品牌

影响力及市场竞争力。

问题 7：公司推出的酵母衍生品以高倍鲜味拟替代味精、I+G，

那么 2025 年以来味精、I+G 价格处于底部，公司相关产品是否还具

备竞争力呢？

答复:酵母抽提物作为一种天然的食品配料，在调味品行业相

比食品添加剂具有竞争优势。随着消费者对健康饮食关注度的持续

提升，其市场需求预计将持续增长。

问题 8：请问公司海外收入增长主要是哪些地区贡献的？未来

持续增长动力在哪里？

答复:公司海外优势区域集中在中东、非洲、东南亚等。当前



公司在海外的市占率远低于国内，市场空间还很大，未来公司会通

过优质的产品质量、高效的服务、销售人员本地化等方式，推动海

外业务实现高质量、可持续的增长。

问题 9：请问公司 2025 年酵母及衍生品国内市场的价格是否有

向下调整？因为公司年报中国内毛利是下降的，但糖蜜成本又是下

降的。如何展望后续国内酵母及衍生品的毛利趋势？

答复：酵母行业竞争格局比较稳定，价格不会出现大幅调整。

公司 2025 年度食品原料、制糖等低毛利业务板块销售占比提升，

一定程度上影响了国内整体毛利率水平。酵母及衍生品毛利率受原

材料成本等多方面因素影响。

问题 10：安琪对存货成本的计量方法是月末加权平均法吗？

答复:是的，采用月末加权平均法。

问题 11：请问公司 2025 年酵母蛋白的销售额和毛利率？公司

将该业务是划分到食品原料吗？

答复：酵母蛋白是公司重点培育的战略性新兴业务，目前市场

需求旺盛，公司还有产能扩建计划，未来有望成为公司重要的业绩

增长点，具体的财务数据未对外披露，该业务划分在酵母及深加工

产品。

附件清单 无

备注
交流过程中，公司接待人员与投资者进行了充分的交流与沟通，严

格按照有关制度规定，不存在未公开的重大信息泄露等情况。


