证券代码：688737		证券简称：中自科技
中自科技股份有限公司
投资者关系活动记录表
编号：2025-003
	投资者关系活动类别
	√特定对象调研    □分析师会议
□媒体采访        □业绩说明会
□新闻发布会      □路演活动
√现场参观
□其他

	参与单位
	山西证券、长城证券、国盛证券、安信基金、道禾资本、天弘基金、泓德基金、长江养老、太平养老、汇泉基金、申万宏源证券、华源证券、广发证券、开源证券、银河基金、青英基金、瑞银基金、观火投研、睿华资本、博道基金、金鹰基金、中泰证券、冠达泰泽基金、海南星火私募、交研资本、西南证券、上海东方国信投资管理有限公司、创金合信、华夏基金、新华基金、长盛基金、中银国际证券、国寿安保、新华基金、诺安基金、川江投资、东吴基金、汇丰晋信、国金证券、长江证券

	公司接待人员
	证券事务部投关团队

	时间
	2026年3月1日~2026年3月31日

	地点
	成都、海口

	投资者关系活动主要内容介绍
	1、 请问公司 2025 年主要产品线的收入与毛利率表现如何？2025 年整体毛利率是否有所回升？若有，具体原因是什么？如何理解公司当前的亏损状态？
【回复】
根据公司 2025 年年度报告，公司全年实现营业总收入 17.67 亿元，同比增长 12.88%，整体经营稳步增长，盈利能力同步改善。其中，内燃机催化剂板块：实现收入16.37 亿元，占比 92.64%，为公司绝对核心收入支柱；毛利率10.23%，同比提升 0.93 个百分点，主业盈利稳定性增强；储能与储能 + 板块：收入0.64 亿元，占比 3.64%；毛利率27.41%，同比提升 20.98 个百分点，业务结构与盈利质量显著优化。工业催化剂等其他板块：收入0.66 亿元，占比 3.72%，毛利率37.85%，成为新的盈利亮点。
2025 年公司整体毛利率达 11.88%，同比提升 2.36 个百分点，实现连续波动后的企稳回升。主要原因为：①产品结构优化：高毛利的工业催化剂、储能业务占比提升，对冲了部分传统业务压力；②技术与成本改善：核心主业持续降本增效，产品竞争力增强，带动内燃机催化剂毛利率稳步回升；③规模效应显现：核心业务稳步增长，摊薄单位固定成本，盈利效率提升。
2025 年公司归母净利润亏损，主要系战略性投入所致，属于阶段性亏损，亏损的主要原因如下：①高强度研发投入：全年研发费用1.40 亿元，同比增长 27.74%，研发投入占比7.93%，同比提升 0.92 个百分点，重点投向氢能、储能、高性能复合材料等战略新业务，为未来增长筑牢技术根基；②市场与渠道拓展：为培育新业务、抢占储能等新能源赛道市场份额，公司加大市场开拓与客户资源布局，相关费用阶段性增加。
综上，公司 2025 年收入稳步增长、毛利率进一步改善，主业盈利稳步向好。当前亏损是公司为长远发展进行的战略性投入，公司聚焦核心业务与新业务布局，为未来高质量增长奠定坚实基础。
2、 请问 2025 年天然气重卡整体销量表现如何？公司相关催化剂产品的市场占有率处于什么水平？此外，中东地缘冲突引发油气价格波动，是否对公司天然气催化剂业务销量产生影响？
【回复】
根据第一商用车网统计数据，2025 年我国天然气重卡累计销量达 19.87 万辆，同比增长 12%，行业整体保持稳健增长态势；公司2025年天然气重卡催化剂产品市场占有率约 40%，稳居行业前列。
今年 3 月上旬，受中东地缘政治局势影响，国内油气价格出现阶段性上涨，短期内对终端用户购车决策产生一定扰动。但随后气价快速回落至 5 元 /kg 以下，与此同时油价持续上行，油气价差进一步拉大，LNG 重卡的运营经济性优势更加突出，市场认可度持续提升，带动天然气重卡需求与销量稳步攀升，相较之下柴油重卡需求表现相对偏弱。
近期国内 LNG 车用加注价格虽小幅回升至 5.1-5.2 元 /kg 区间，但油气价差仍维持在约 3 元左右，成本优势依然明显，LNG 重卡的节能经济性优势将持续凸显。公司天然气车催化剂产品受天然气重卡销量影响，二者销量变动呈正相关关系。
3、 中东地缘政治冲突对公司储能产品的销售带来了哪些影响？
【回复】
中东地缘政治冲突加剧了全球能源供应的不确定性，显著提升了全球范围内对能源自主与电力安全的战略诉求，整体对公司储能业务形成积极推动作用。
从行业层面看，能源安全焦虑直接拉动海外户用、工商业及电网侧独立储能需求快速上行，全球储能市场景气度持续走高。对公司而言：①需求端：公司储能产品已覆盖户用、工商业、智能微电网等多元场景，并通过欧盟 CE、CB 等国际认证，产品竞争力与合规性充分契合海外高增市场需求。地缘冲突带来的能源价格波动与供应不稳，进一步增强了客户采购意愿，公司海外客户对接与样品验证进度明显加快；②业务端：公司已建成充足产能，满足工商业储能及户用储能系统生产落地，可充分匹配订单增长；国内方面，巨石集团等工商业储能项目顺利落地，海外 “一带一路” 沿线及欧洲市场拓展稳步推进，相关订单与意向合作持续增加。
    长期来看，全球能源安全战略重构将成为中长期趋势，储能亦将成为保障能源稳定的核心基础设施之一。公司将紧抓机遇，依托自主核心技术与全球化布局，持续深化国内外市场开拓，推动储能业务成为公司新的重要增长极。

	关于本次活动是否涉及应当披露重大信息的说明
	本次交流活动不涉及应当披露的重大信息，对于近期已答复的相关问题，本期不再赘述。

	附件清单
（如有）
	无

	日期
	2026年3月31日



