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无锡航亚科技股份有限公司
投资者关系活动记录表
编号：2026-001
	投资者关系活动类别
	■特定对象调研         □分析师会议
□媒体采访             ■业绩说明会
□新闻发布会           □路演活动
□现场参观	□其他 （文字说明）

	参与单位名称
	碧云银霞、碧云资本、财达证券、财通基金、财通证券、崇山投资
创新工场、德汇集团、东方证券、东盈投资、方正证券、光大证券
广发证券、国海证券、国金基金、国金证券、国盛证券、国泰海通
国信证券、恒泰证券、泓德基金、华福证券、华润元大、华泰证券
华夏久盈、汇安基金、汇涓私募、嘉世私募、江海证券、金信基金
泾溪投资、开源证券、昆仑健康、民生理财、明河投资、南方基金
宁银理财、平安养老、前海博普、融通基金、三商资产、尚颀投资
申银万国、太平养老、天风证券、天弘基金、通用技术、西部证券
橡果资产、鑫融长弘、兴业证券、银河基金、银河证券、甬兴证券
友邦人寿、原点资产、长城基金、长江证券、招商证券、正圆私募
中泓汇富、中金公司、中欧瑞博、中银基金、常春藤私募、耕霁（上海）投资、国联安基金、乐盈（珠海）私募、前海荣德金、上海安信睿、中喜（浙江）私募等（以上排名不分先后）

	时间
	2026年4月17日

	地点
	公司董事会办公室

	活动形式
	电话会议

	上市公司接待人员姓名
	董事长严奇、候任董事伏蓉、财务总监吴巍巍、董事会秘书方红涛

	投资者关系活动主要内容介绍
	本次活动，公司领导主要介绍了2025年年度及2026年一季度业务发展情况及经营成果，阐述公司各业务板块发展状况等内容。董事长强调聚焦四大类零部件主业、深耕重点战略客户是我们的首要选择，公司不断优化市场结构和产品结构，针对不同产品持续培育竞争力，实行一品一策，稳中求进。
2025年，公司营收出现小幅下滑、利润同比下降，主要原因是国际业务受短周期交付因素扰动，整体交付量有所波动，受到海外特种工艺供应链影响，导致北美市场部分叶片订单出现重大延期交付。此外，公司在积极拓展燃机新业务过程中，持续投入研发，但对相关市场竞争态势、部分客户差异化需求与公司技术储备、生产能力匹配的研判仍需提升，对当期业绩产生了一定影响。
2025年，公司市场及业务格局基本保持稳定，核心经营能力未受影响，除叶片业务外，其他业务板块均有一定幅度的增长，特别是整体叶盘及贵州航亚业务提升显著。
2026年一季度，公司业务结构仍然没有发生根本性变化，经营性业务稳健，影响当期业绩的主要原因来自于信用减值损失和汇兑损失。

本次主要互动交流重点内容如下：
Q. LEAP发动机订单今年情况展望
A: 去年受短周期交付因素扰动，交付量有所波动。根据客户公开披露信息，LEAP发动机去年实际交付1802台，新增订单量3302台，同比增长9.6%。当前国际市场需求持续增长，LEAP发动机交付目标指引明确，公司业务与行业发展态势契合，具有长期增长动能。

Q.国际业务其他品类拓展情况 
A: 公司环形件业务去年实现大幅增长，又新增leap环形件项目，有望今年实现量产，同时还在进行复杂结构机匣的开发研制。公司计划将机匣业务培育成仅次于叶片业务规模的产品板块。

Q. GENX、GE9X等新发动机项目认证进展及未来贡献预期
[bookmark: OLE_LINK8][bookmark: OLE_LINK9]A:公司已完成GE9X和GENX项目的研发，及时响应了客户的紧急需求，未来将作为核心供应商持续供货。同系列的GE90项目，公司也正在进行产品交付。随着后续项目需求释放，叶片交付量将稳步提升。
[bookmark: _GoBack]公司国际叶片产品结构持续向高压段转子及静子部件延伸，研发能力取得国际头部客户认可，部分项目进展获客户肯定并公开通报。面对国际市场竞争，公司还将依托马来西亚生产基地强化交付效率与成本竞争力。

Q.公司在燃机领域的拓展规划 
A: 公司自2017年就开始开展燃机业务，目前聚焦航改燃轻型燃机领域，主要开展两大类业务：压气机叶片和盘件成品加工。
公司当前在燃机业务上坚持“有所为、有所不为”的战略导向，重点聚焦技术门槛高、与现有航空零部件能力协同更强的航改燃机领域，对于部分工业类轻型燃机项目持审慎态度。
报告期内，受航空发动机重点项目研发及产能挤占影响，燃机板块交付节奏阶段性调整，收入结构与占比出现波动。但随着在手订单逐步释放及生产效率优化，预计后续交付规模将回升。
公司将依托多年积累的盘件与叶片制造能力，通过缩短周期、提升合格率等方式挖掘存量产能潜力，在不盲目扩张的前提下提升产出弹性，支撑燃机与航空业务协同增长。

Q. 马来西亚工厂的最新规划情况？ 
A: 马来西亚工厂拟建设两栋专业化厂房：一栋专注压气机叶片生产，满产规划年产能150万片；另一栋布局医疗骨科植入物锻件生产，满产规划年产能100万件。选址马来西亚主要考量其与新加坡共同形成的东南亚航空零部件产业集群优势，便于就近服务赛峰、罗罗、GE等既有国际客户，并拓展国际潜在合作机会；医疗业务方面，亦契合主要客户属地化配套需求，为后续量产奠定基础。该基地将承接公司自动化与先进工艺迭代成果，优先配置成熟高效产线，以期尽快实现规模化生产与效益贡献，增强对国际客户的近岸交付能力与供应链韧性。

	关于本次活动是否涉及应当披露重大信息的说明
	本次活动不涉及未公开披露的重大信息。



