
                                                              

证券代码：601179                         公司简称：中国西电 

中国西电电气股份有限公司 

投资者关系活动记录表 
 

 

投资者关系活动类别 

 特定对象调研 □分析师会议 

□媒体采访 ☑业绩说明会 

□新闻发布会 □路演活动 

□现场参观 □电话会议 

□其他 

参与单位名称 

及人员姓名 
线上参与公司 2025 年度业绩说明会的投资者 

时间 2026年 4月 22日 13:45-14:45 

地点/方式 

上海证券交易所上证路演中心  

（https://roadshow.sseinfo.com）视频录播+网络文字

互动 

参会人员 

董事长赵永志先生，总经理朱琦琦先生，独立董事田高良

先生、张涛先生，董事会秘书兼总会计师郑高潮先生，证

券事务代表谢黎先生及相关人员。 

投资者关系活动 

主要内容介绍 

投资者关系活动主要内容 

一、预征集问答 

1. 公司在同业竞争问题上有什么布局或计划安排？ 

答：尊敬的投资者，您好！公司将严格按照相关法规及时

履行信息披露义务。感谢您的关注。 

2. 公司虽然年度业绩实现了增长，但就公司季度业绩表

现看，第四季度营业总收入同比下滑了 3.21%，归母净利

润环比下滑 13.63%。这是什么原因导致？ 

答：尊敬的投资者，您好。公司全年业绩实现增长。第四



                                                              

季度营收及利润阶段性波动，主要受重大项目交付节奏及

产品结构变化、研发投入增加等因素影响，全年经营整体

稳健。感谢您的关注。 

3. 在海外电力持续升级大背景下，电力设备需求明显增

长，对此，公司是否会进一步扩大海外布局，具体措施是

什么？2026 年海外销售目标是多少？哪些地区需要重点

拓展？ 

答：尊敬的投资者，您好。2025年公司海外业务结构持续

优化，设备类订单占比稳步提升。未来公司将激发海外发

展潜力，深化与全球一流能源电力企业合作，健全海外差

异化考核机制，加快国际化产品资质认证，持续提升中东、

南美、东南亚重点市场份额，推动国际业务高质量发展。

感谢您的关注。 

4. 随着 AIDC 规模的持续扩大，固态变压器成为很多电力

设备公司重点发力点，对此，公司是如何规划的？技术方

面是否有竞争力？此外，有没有项目在应用公司产品？对

业绩贡献如何？ 

答：尊敬的投资者，您好。公司子公司西安西电电力电子

有限公司具备固态变压器自主研制能力，产品面向配电

网、数据中心等场景，其 10kV/2.42MVA固态变压器已应用

于贵安国家“东数西算”数据中心项目，10kV/2MVA/750V

固态变压器已在西安市高新区西电智慧园区光储充智慧

能源系统中顺利挂网投运。目前该业务营收占比较低，后

续公司将持续推进技术产业化落地。感谢您的关注，敬请

注意投资风险。 

二、现场互动交流 

1. 请问，2025 年海外收入同比增 54%，但毛利率 11.96%

且同比下滑，最近几年和国内的毛利差距越来越大，是什



                                                              

么原因导致的？ 

答：尊敬的投资者，您好。本期境外业务毛利率有所波动，

主要系部分工程项目交付及履约进度不及预期，同时海运

等物流成本上升，导致项目整体履约成本有所增加。后续

公司将持续加强项目管理，不断优化运营效率，提升境外

业务盈利水平。感谢您的关注。 

2. 请问，近期公司在手订单情况如何？海外订单占比大

致如何？ 

答：尊敬的投资者，您好！公司在手订单储备充足，海外

设备类订单持续增长。感谢您的关注。 

3. 请问，公司对 2026-2027 年国内特高压设备招标的整

体规模、释放节奏有怎样的看法？公司在其中预计所占的

份额会有变化吗？ 

答：尊敬的投资者，您好。“十五五”期间电网投资力度将

进一步加大，国网固定资产投资预计达 4万亿元，较“十四

五”增长 40%。公司将持续建强营销服务体系，发挥全产业

链优势，不断提升特高压领域竞争力。感谢您的关注。 

4. 公司变压器产品是否量价齐升，需求旺盛？ 

答：尊敬的投资者，您好。公司变压器产品受益于电网建

设增长等因素，订单饱满，交付量稳步增长。感谢您的关

注。 

5. 请问，2025 年 SST 新增订单规模大概多少？主要应用

场景有哪些？目前 SST 产能情况如何？ 

答：尊敬的投资者，您好。公司所属子公司西安西电电力

电子有限公司具备固态变压器自主研制能力，产品主要面

向配电网和数据中心场景，其 10kV/2.42MVA 固态变压器

已应用于贵安国家“东数西算”数据中心项目，



                                                              

10kV/2MVA/750V 固态变压器已在西安市高新区西电智慧

园区光储充智慧能源系统中顺利挂网投运。目前相关业务

收入占公司总营收比重较低，后续公司将积极关注市场动

态，加快推进技术成果的产业化。感谢您的关注，敬请注

意投资风险。 

6. 请问，公司 2025 年研发费用大增 48.39%至 11.99 亿

元，主要投向哪些领域？ 

答：尊敬的投资者，您好。公司研发投入向智能化、绿色

化、融合化方向加速转型，主要聚焦特高压、智能电网、

绿色装备、核心零部件国产化替代等方面，积极布局固态

变压器、柔性直流、电力电子等前沿技术领域，服务国家

能源安全和新型电力系统建设战略。感谢您的关注。 

7. 目前在手订单是多少？是否满负荷生产？ 

答：尊敬的投资者，您好！公司在手订单充足，目前整体

产能可满足订单生产需求，将通过持续的精益生产管理、

产线优化和技术改造，不断提升运营管控质效，稳步推进

产能有效释放，保障重大项目履约。感谢您的关注。 

8. 目前在手订单多少？ 

答：尊敬的投资者，您好！公司紧抓新型电力系统建设机

遇，积极开拓市场，目前在手订单充裕。感谢您的关注。 

9. 请问，公司在年报中提及“提速构网技术、固态变压

器等产业化进程”，在 AI 数据中心供电、新能源储能集成、

柔性直流配电等新兴场景中，公司已形成订单或样机验证

的具体项目有哪些？ 

答：尊敬的投资者，您好。针对固态变压器领域，公司所

属子公司西安西电电力电子有限公司已具备自主研制能

力 ， 产 品 主 要 面 向 配 电 网 和 数 据 中 心 场 景 ， 其



                                                              

10kV/2.42MVA固态变压器已应用于贵安国家“东数西算”

数据中心项目，10kV/2MVA/750V 固态变压器已在西安市高

新区西电智慧园区光储充智慧能源系统中顺利挂网投运。

目前相关业务收入占公司总营收比重较低，后续公司将积

极关注市场动态，加快推进技术成果的产业化。感谢您的

关注。 

10. 请问，西电智慧产业基地、咸阳产业园项目等进展如

何？何时贡献业绩增量？ 

答：尊敬的投资者，您好。西电智慧产业基地引入新技术、

新设备和新工艺，目前已陆续投入使用，有效提升绿色装

备、工艺及制造能力，实现产业升级、工艺升级、制造升

级和管理升级，对公司生产经营将产生积极影响。感谢您

的关注。 

11. 公司当前在手订单规模与结构如何？2025 年底特高

压中标近 40亿订单的交付节奏是怎样的？ 

答：尊敬的投资者，您好！公司在手订单储备充足，中标

项目交货时间需根据实际合同要求确定。感谢您的关注。 

12. 2026 年一季度毛利同比增长多少？ 

答：尊敬的投资者，您好。公司将于 4月 28 日在上海证券

交易所网站披露《2026年第一季度报告》，敬请关注。 

13. 请介绍一下本次业绩分红方案。 

答：尊敬的投资者，您好。公司第五届董事会第八次会议

审议通过的 2025 年年度利润分配预案为：拟以实施权益

分派股权登记日的总股本为基数，向全体股东每 10 股派

发现金红利 0.54 元人民币（含税），至本次董事会召开日，

公司总股本 5,125,882,352 股，以此为基数计算共计派发

现金红利 276,797,647.01 元人民币（含税），前述利润分



                                                              

配还需提交公司股东会审议。此外，2025年中期公司已向

全体股东每 10 股派发现金红利 0.47 元人民币（含税），

共计派发现金红利 240,916,470.54元人民币（含税）。综

上， 2025 年年 度公司预计派发现金分红总额为

517,714,117.55元人民币（含税），占公司 2025年度归属

于上市公司股东净利润的 40.78%。感谢您的关注。 

14. 今年在海外会有什么新项目推进吗？ 

答：尊敬的投资者，您好。今年公司将不断激活海外发展

潜能，全面加强与世界一流能源电力企业合作，建立海外

业务差异化考核机制。开展国际化产品资质认证，提升东

南亚、南美、中东等重点市场占有率。感谢您的关注。 

 

关于本次活动是否涉

及应披露重大信息的

说明 
本次活动不涉及未公开披露的重大信息。 

附件清单（如有） 
无 

日期 
2026年 4月 22日 

 

 


