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投资者关系活动记录表
	投资者关系活动类别
	(特定对象调研(分析师会议

(媒体采访(业绩说明会

(新闻发布会(路演活动

(现场参观(电话会议

(其他（电话交流会）

	参与单位名称
	名单详见附件

	时间
	2026年4月27日

	上市公司

接待人员姓名
	财务总监曹湘琦、董事会秘书何仕

	投资者关系活动主要内容介绍
	主要交流内容：
一、公司2025年年度与2026年第一季度业绩介绍
2025年公司实现营业收入174,644.24万元，同比微降1.75%；实现归属于上市公司股东的净利润30,638.71万元，同比增长20.05%，归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润24,849.00万元，同比增长28.69%。
研发端方面，养血祛风止痛颗粒于2025年正式获批上市，成为公司第三款、也是国内首个获批用于治疗频发性紧张型头痛的中药创新药。同时，公司持续加码研发管线布局，2025年下半年相继获得香芩解热颗粒、紫英颗粒等多个中药创新药的临床试验批准，研发梯队日趋完善。化药研发方面，吲哚布芬片取得《药品注册证书》；原料药司来帕格、甲苯磺酸艾多沙班取得《化学原料药上市申请批准通知书》；化学仿制药艾拉莫德片、依折麦布阿托伐他汀钙片（Ⅱ）和甲苯磺酸艾多沙班片进行了化药4类上市申报并获得受理。此外，公司已与中国药科大学和中国医学科学院药物研究所签署相关协议，受让化药1类创新药物IMM-H024原料药及制剂项目的专利权，并推进专利候选药物的研发，有望逐步建立和强化公司的创新药管线布局，持续丰富产品矩阵，为后续发展奠定更加坚实的基础。随着已上市品种商业化能力不断提升和创新成果持续涌现，公司产品矩阵日益丰富，核心竞争力显著增强，为未来可持续增长筑牢根基。公司2025年度累计研发支出达1.54亿元，约占营业收入的9%，同比增长约11%，投入强度持续提升。

2026年第一季度，实现营业收入46,277.39万元，同比增长10.69%，归属于上市公司股东的净利润8,839.17万元，同比增长0.15%，归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润8,583.76万元，同比增长21.19%。2026年第一季度，公司持续加大营销推广力度，医药工业板块展现出强劲的增长韧性，尤其是心脑血管疾病用药、骨骼肌肉系统用药方面的核心产品销量稳步增长；此外，部分原材料价格持续回落，公司亦进一步加大了成本管控力度，全面提质增效，以上因素共同驱动了业绩的稳健上扬。

二、主要交流问题
1、2025年核心品种业绩情况如何？

公司2025年儿童呼吸类药品小儿荆杏止咳颗粒销售收入同比有所下滑，但公司坚持推进终端覆盖工作，截至2025年末已累计覆盖约2,200家公立医疗机构（等级医院+基层医院，下同），且成功入选国家卫生健康委员会、国家中医药管理局联合制定的《儿童肺炎支原体肺炎诊疗指南(2025年版)》，产品学术价值获得权威认可，为后续恢复增长趋势注入强劲动能。玄七健骨片市场表现优异，已累计覆盖约1,800家公立医疗机构，年销售量同比增长约60%，销售收入持续攀升，将中药创新药整体收入占比提升至了新的高度（合计占比12.76%），同比增加1.55个百分点，业务结构持续优化。中药创新药正稳步成长为驱动公司业绩增长的核心引擎之一。

藤黄健骨片公立医疗机构覆盖规模再创历史新高，累计覆盖终端突破1万家，全年销售量稳中有升，实现稳健增长；龙血竭散加速终端渠道布局，全年销售量实现倍增，营业收入首次逼近千万元大关，增长动能强劲。

基药目录进展？

公司一直在积极关注基药目录进展，持续做好推动部分产品进入基药目录的相关工作，在日常工作中已经按基药准入的基本要求做了较为充分的准备。如相关产品能进入基药目录，预计会对公司业务的发展有一定的积极影响。（风险提示：基药目录相关工作推进成果具有一定的不确定性，敬请投资者注意投资风险）
3、创新管线中药、化药的研发进展、未来关键节点预期以及后续如何布局？

2025年中药创新药方面，公司自主研发的中药创新药紫英颗粒、妇科止血消痛颗粒及与云南中医药大学合作研发的香芩解热颗粒均已收到国家药品监督管理局核准签发的《药物临床试验批准通知书》。此外，公司在研情况靠前的中药创新药有健胃祛痛丸与小儿荆杏止咳颗粒（补充研究：新增成人适应症）正在进行III期临床试验。化药方面，吲哚布芬片取得《药品注册证书》；化学仿制药艾拉莫德片、依折麦布阿托伐他汀钙片（II）和甲苯磺酸艾多沙班片进行了化药4类上市申报并获得受理；原料药司来帕格、甲苯磺酸艾多沙班取得《化学原料药上市申请批准通知书》。此外，依托公司控股子公司暨大基因团队的技术储备与资源优势，积极响应国家生物医药产业创新驱动发展战略，专注于前沿领域的创新药研发，充分结合公司研发与临床的综合积累，积极推进科研技术成果的转化，目前已覆盖大小分子及细胞与基因治疗等多个领域。公司已与中国药科大学和中国医学科学院药物研究所签署相关协议，受让化药1类创新药物IMM-H024原料药及制剂项目的专利权，并推进专利候选药物的研发，有望逐步建立和强化公司的创新药管线布局，持续丰富产品矩阵，为后续发展奠定更加坚实的基础。截至本报告披露日，公司已设立专门的子公司来加速推进研发进程，目前已经初步确定适应症，预计2027年进行中美同步临床申请。2026年一季度，洛索洛芬钠凝胶贴膏、比索洛尔氨氯地平片、司来帕格片收到《药品注册证书》。
4、公司2025年年度分红多少？

公司积极关注回报投资者，累计实施分红19次，分红总额约8.21亿元（含税，含本次年度分红）。为切实增强投资者获得感，自2020年开始，公司率先推行一年多次分红机制，至今已完成5次中期分红及2次特别分红，积极让股东分享发展红利。

公司2025年度拟向全体股东每股派发现金红利0.15元（含税）。截至2025年12月31日，公司总股本439,081,360股，以此计算2025年年度分红合计拟派发现金红利65,862,204元（含税）。2025年，公司全年预计每股派现0.45元（含税），合计分红金额预计将达到197,586,612元，占2025年合并报表中归属于上市公司普通股股东的净利润的64.49%，2025年年度分红尚需提交公司2025年年度股东会审议。

5、公司未来研发费用预期？

研发工作主要以项目为引导，未来研发费用的支出将综合考虑合理规划项目推进进度及与公司利润增速的匹配问题；随着公司不断加速对中药创新药的研发拓展布局，预计未来研发费用率将平稳向上。

6、公司心脑血管板块2025年销售情况？

2025年，受益于人口老龄化进程加速及市场开拓力度持续加大，公司心脑血管与骨骼肌肉系统用药板块实现稳健增长。心脑血管领域，依折麦布片、厄贝沙坦氢氯噻嗪片、血塞通分散片等产品依托国家集采中标优势，深度把握集采药品“三进”（基层医疗机构、民营医疗机构、零售药店）政策红利，市场份额稳步提升，前述产品销售额整体实现超20%的稳健增长。

	附件清单
	有

	备注
	交流过程中，公司接待人员与投资者进行了充分的交流与沟通，严格按照有关制度规定，没有出现未公开重大信息泄露等情况。


附件（排名不分先后）：

	机构名称
	姓名
	机构名称
	姓名

	东吴证券
	朱国广
	中信证券
	李文涛

	东吴证券
	向潇
	华源证券
	孙洁玲

	华泰证券
	唐庆雷
	国信证券
	刘丹

	华泰证券
	张云逸
	信达证券
	赵爱金

	中邮证券
	龙永茂
	光大证券
	刘勇

	国联民生证券
	张菁舜
	国海证券
	赵宁宁

	粤开证券
	王娟
	开源证券
	巢舒然

	国金证券
	甘坛焕
	东北证券
	文将儒

	国金证券
	王奔奔
	国投证券
	胡雨晴

	创金合信基金
	张小郭
	鹏扬基金
	曹敏

	东海基金
	卢健
	巨杉（上海）资管
	何川

	中信保诚基金
	闾志刚
	西部利得基金
	彭林

	开思基金
	吕彦甫
	中实投资
	年庆功

	上海水璞基金
	白康树
	Golden Nest鑫巢
	曾智文

	上银基金
	张中华
	创金合信基金
	匡荣彪

	银华基金
	周晶
	中信建投基金
	吴县名

	杭州汇升投资管理
	徐凌
	上海荣晟私募基金
	唐明

	嘉实基金
	程佳
	华泰保险资管
	王金成

	Red Cotton
	朱宏达
	农银汇理
	杨伟

	中信期货
	魏巍
	华安基金
	胡学森

	中邮证券北京资产管理分公司
	鲁春娥
	
	




