证券代码：600391                               证券简称：航发科技

中国航发航空科技股份有限公司
投资者关系活动记录表

	投资者关系活动类别
	□ 特定对象调研        □ 分析师会议
□ 媒体采访            √ 业绩说明会
□ 新闻发布会          □ 路演活动
□ 现场参观
□ 其他

	活动主题
	航发科技2025年年度业绩说明会

	时间
	2026年4月28日（周二）下午 13:00-15:00

	地点/方式
	现场会议、
上证路演中心https://roadshow.sseinfo.com网络文字互动

	上市公司接待人员
	1、董事长：丛春义（线上）
[bookmark: _GoBack]2、董事、总经理：张生
3、副总经理、总会计师、董事会秘书：郑玲
4、证券事务代表：张丹

	参与单位名称
	东方财富、九方智投、兴业证券、中泰证券、国海证券、天风证券、申万研究所、国信证券、工银瑞信、杭州沃驰投资、华创证券、方正证券、山西证券、招商银行、国金证券、东方证券、贵州金控

	


投资者关系活动主要内容介绍
	问题1：您好，公司外贸业务下游有GEV等客户，而海外燃机订单已排产至30年，怎么展望公司未来几年外贸业务？
回答：您好！公司外贸转包业务主要客户包括GE航空、RR、HON、GE能源等国际知名企业，并建立了长期稳定合作关系。2025年，公司凭借优秀的交付与服务能力获得客户高度认可，并取得了多种机型、多个项目的新品订单，初步锁定了未来三年的订单增长需求。公司将依托优质稳定的客户资源、可预期的订单需求，持续优化运营效率、强化交付保障能力，推动外贸转包业务实现稳健可持续发展。感谢您对公司的关注与支持。
问题2：您好，关于培育公司增长“第二曲线”，公司有怎样的规划和安排？
回答：您好！公司将持续坚定执行“军机与民机并重、国内与国外并举”的双轮驱动战略，围绕高端制造核心定位，进一步完善产品设计、研发、精密制造全流程体系建设。在国内市场，公司将深度参与国家重大科技专项，强化核心技术攻关与国产化配套能力；在国际市场，将持续深化全球航空产业链合作，稳步拓展海外业务布局。公司将以战略为引领，持续提升核心竞争力，稳步推进科技型、专业化高端制造平台建设，实现高质量可持续发展。感谢您对公司的关注。
问题3：您好，一季度业绩不及预期导致股市大跌，贵公司针对人民币升值导致的利润亏损有什么措施？
回答：您好！为了有效应对汇率波动，公司一方面持续关注汇率走势，合理策划相关业务节奏，动态测算汇率变动对公司经营影响；另一方面综合研究运用相关工具，主动应对波动风险。感谢您对公司的关注。
问题4：您好，公司2025年毛利率下降约2个百分点，同时期间费用同比减少，可以看出公司在提质增效包括成本管控方面做了很多努力，请问当前束缚公司成本压力的关键因素？
回答：您好！公司毛利率同比略有下降，核心原因是为支撑长期发展战略，公司加大了新品研发、产线改造及数智化转型的投入，导致阶段性固定成本上升，对短期盈利形成一定压力。与此同时，公司以“支撑战略、贡献效益、赋能价值创造”为目标，全面推进全价值链成本改进工作，成本管控取得明显成效，有效缓解了阶段性成本压力，为后续盈利改善奠定了基础。感谢您对公司的关注。
问题5：您好，公司2025年商发业务收入实现了大幅增长，请对2026年商发业务进行展望？
回答：您好！2025年公司顺利完成了商发项目多项零部件的试制与交付，实现产出5.02亿元，同比增长397%，并斩获商发“银牌供应商”、“长江项目一期突出贡献优秀集体”等多项荣誉，业务基础进一步夯实。公司将充分发挥资源优势及能力优势，稳步推进在手订单落地，深化配套业务布局，全力以赴保障项目交付，推动业务稳健增长。感谢您对公司的关注。

	日期
	2026年04月30日



