证券代码：688361                                 证券简称：中科飞测
深圳中科飞测科技股份有限公司投资者关系活动记录表
                                                   编号：2026-002
	投资者关系活动类别
	☑特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观	
☑其他 （电话会议）

	参与单位名称
	详见附件 1《与会单位名单》

	时间
	[bookmark: _GoBack]2026年4月28日 20：00

	地点
	中科飞测办公室

	上市公司接待人员姓名
	陈 鲁 董事长、总经理
古凯男 董事会秘书
周凡女 财务总监

	投资者关系活动主要内容介绍
	1、 主要内容介绍
公司就中科飞测2025年度及2026年一季度经营情况进行了介绍。 
2、 互动问答
1、 关于2025年及2026年一季度收入和订单构成情况。
答：
2025年及2026年一季度，公司收入及订单结构整体正在发生积极变化：
（1） 产品结构方面，暗场纳米图形晶圆缺陷检测设备持续通过多家国内头部逻辑、存储客户验证并实现销售，成为2025年以及2026年一季度收入的重要增长引擎，并且在2026年一季度的新增订单中占比快速提升，其他系列产品订单占比有不同程度稀释。
（2） 客户类型方面，2025年公司收入及订单构成与往年基本一致，以前道制程客户为主，其中存储客户的订单占比稳步提升，先进封装业务以HBM、2.5D/3D封装为主。2026年一季度，受2025年HBM、 2.5D/3D封装订单拉动，先进封装收入占比阶段性超过30%，结合在手订单结构，后续客户构成将回归正常，前道制程的收入占比逐步回升。
（3） 工艺节点方面，2025年先进制程收入占比超过60%，在订单结构中先进制程占比超过了70%，未来先进制程的收入和订单贡献有望进一步增长。

2、 关于明暗场设备验证以及新产品研发进展。
答：
公司明暗场设备及电子束、X 光等新产品研发均取得积极的阶段性成果，具体来看：
（1）暗场设备已在多家国内头部逻辑、存储客户产线完成验证并实现批量销售。基于该系列设备在国内绝对领先优势，以及国内头部客户对国产量检测设备的迫切需求，预计今年暗场设备将有更积极的订单和收入贡献。
（2）明场设备已在多家国内头部逻辑、存储客户产线验证较长时间，从客户端反馈的测试数据来看，设备性能与稳定性都有明显提升，公司对明场设备的验证进展和未来发展非常有信心，预计今年将看到更多的成果。
（3）新产品研发方面，公司推出了晶圆平整度量测设备、电子束关键尺寸量测设备，以及基于 X光技术的高深宽比刻蚀结构量测设备、硅通孔铜填充空隙量测设备等4 款新产品。其中高深宽比刻蚀结构量测设备目前已经成功应用于国内先进存储客户产线；晶圆平整度量测设备、硅通孔铜填充空隙量测设备也已经出货到国内头部客户开展产线验证；电子束关键尺寸量测设备正在国内多家头部客户进行晶圆样片测试，预计很快会出货到头部客户产线验证。

3、 关于各系列产品产业化进展。
答：
公司能够为半导体行业客户提供涵盖三大核心技术路线的十三大系列设备产品、三大系列智能软件产品和相关服务的全流程良率管理解决方案，能够帮助客户显著提升采购效率和售后服务响应，降低对接和管理成本，有效提升产线整体良率与运营效率。公司2025年全年出货超过了400台，客户覆盖国内逻辑、存储、特色工艺、硅片及制程设备等不同类型，以及从成熟到先进制程的不同工艺节点，并在先进制程、HBM、2.5D/3D封装领域保持国内显著领先：
（1）在先进制程领域，目前九大系列量产设备全面覆盖国内最先进工艺产线的扩产需求。其中公司在暗场纳米图形晶圆缺陷检测设备、无图形晶圆缺陷检测设备、套刻精度量测设备、金属膜厚量测设备等多款设备是目前在国内先进制程领域唯一具备量产交付能力的国产供应商；面向国内更先进工艺节点，无图形晶圆缺陷检测设备已经通过国内头部客户验证并实现销售，预计今年会有包括暗场纳米图形晶圆缺陷检测设备、套刻精度量测设备、膜厚量测设备等多款设备出货到客户端验证。
（2）在HBM、2.5D/3D封装领域，公司的量产设备已经覆盖了国内头部客户对于量检测的全部需求，包括暗场纳米图形晶圆缺陷检测设备、无图形晶圆缺陷检测设备、图形晶圆缺陷检测设备、三维形貌量测设备、套刻精度量测设备、介质膜厚量测设备等，这些设备在先进封装收入中占有很高比例。

4、 关于公司研发投入情况以及未来展望。
答：公司重点研发方向始终重点围绕两方面：一是持续拓展设备品类，二是推动现有产品向更先进制程升级迭代。
（1）新产品研发方面，为了尽快完成新产品研发与验证，响应国内最先进制程客户扩产对于更全面覆盖的产品组合的需求，2025年公司密集推出了多款光学、电子束、X光设备。目前，公司已经全面覆盖国内先进制程客户扩产所需的全部光学类量检测设备，同时覆盖了电子束和X光的部分核心设备。
（2）各系列产品升级迭代方面，公司十三大系列设备已全面覆盖国内当下先进制程客户的扩产需求，同时还在持续推进各系列设备面向更先进工艺的迭代升级，这在硬件、软件上都需要持续的研发投入。
基于上述布局，2026年一季度公司持续加大新产品及现有产品向更前沿工艺的迭代升级，在研项目数量以及研发人员规模较去年同期均有较大增长，带动职工薪酬、研发用材料费及资产折旧摊销等研发投入同比大幅增加。
展望未来，随着新产品及现有产品升级迭代产品逐步验证通过，收入贡献不断增长，规模效应逐步显现，公司研发投入增速预计低于收入增速，研发占收入的比例会呈现整体稳步下降的趋势。

5、 关于一季度毛利率波动的原因及未来展望。
答：2026 年一季度毛利率相比往年有小幅波动，主要是当期毛利率相对较低的先进封装以及成熟制程型号占比相对较高。
结合公司目前在手订单结构，未来先进封装以及成熟制程产品占比将逐步回归正常区间，叠加新产品在多家客户产线上陆续完成验证、进入稳定量产交付阶段，全年毛利率有望保持在过去几年平均水平。

6、 关于当前国内竞争形势及演变趋势、公司的竞争优势以及应对策略。
答：
整体来看，国内量检测设备国产化率仍然很低，尤其是在先进制程应用领域，未来几年国内设备企业整体上还处在抢占国外企业市场份额的过程中。
半导体量检测设备行业产品种类多，技术壁垒高，设备从研发到稳定量产至少需要几年的时间，而且出于验证资源投入、产线管理成本以及缺陷数据积累等方面考虑，尤其在先进制程领域，客户通常不会在同一条产线上选择太多供应商。因此，参照国际竞争格局，率先进入头部客户产线并形成深度绑定，同时具备全品类产品布局和持续迭代能力的企业，将持续保持显著的竞争优势。
经过10 余年的持续研发和产品迭代，公司目前在产品覆盖的广度和深度、客户资源、供应链体系等方面已经在国内显著领先，技术迭代能力已经充分得到市场验证。公司对未来在新设备推出、现有设备的迭代升级以及产业化推进等方面继续保持领先地位充满信心。
公司的目标始终锚定更广阔、更前沿的检测与量测市场。一方面，持续推进新产品和各系列量产产品向更先进制程的研发，通过产品线的全面覆盖以及制程能力与国内头部客户需求保持同步，持续巩固国内领先优势；另一方面，在巩固国内市场的同时积极拓展海外市场。目前公司在先进封装领域已经取得了多个东南亚客户的订单，2025年实现超过5000万的境外收入，未来还有很大增长空间。凭借性价比以及定制化服务等优势，公司对未来海外收入的持续增长充满信心。

7、 关于全年收入、利润及订单的展望
答：
综合目前的经营情况、产品进展以及市场环境，公司对2026年经营情况充满信心：
（1）收入层面：结合公司现阶段在手订单、新产品验证情况、以及出货设备在客户端的验收工作进展，今年有望保持较高的收入增长水平；
（2）利润层面：2026年一季度亏损，主要是为加快打破国外企业在国内市场的垄断局面，公司进一步加大新产品及现有产品向更前沿工艺的研发和产业化，研发、销售以及客户相关服务人员规模同步提升，带动职工薪酬、研发用材料费、市场推广费等研发、销售相关费用同比有较大幅度增长。同时，毛利率受产品结构影响同比有小幅波动。展望全年，随着新产品及现有产品升级迭代产品逐步验证通过，收入贡献不断增长，规模效应逐步显现，研发及销售等各项费用占收入的比例整体呈现下降趋势，全年盈利水平有望进一步改善。
（3）订单层面：在AI算力、数据中心建设等相关强劲需求带动下，公司对于未来国内先进制程及HBM、2.5D/3D先进封装等前沿领域客户的扩产需求乐观。基于和头部客户长期深度的合作基础、全面覆盖的产品组合以及成熟的技术实力，公司有信心在相关客户未来扩产对国产量检测设备的需求中占据较大的竞争优势。由于客户下单节奏存在一定波动，具体增幅还需后续进一步明确，但趋势和方向非常确定。

8、 关于核心零部件供应稳定性。
答：
长期以来，公司在设备整机的研发和产业化进程中，同时会进行大量的投入与国产零部件供应商开展技术合作，以满足公司设备的要求。目前，公司在上游零部件国产化方面成效显著，而且对于核心的关键零部件均配置多家备选供应商，能够确保供应链能够在设备完成研发后顺利转入大规模量产，为客户持续稳定供货。

9、 关于市值管理执行情况及规划安排
答：
公司高度重视市值管理工作，制定了《市值管理制度》，确保公司市值管理活动的合规性、科学性、有效性，实现公司价值和股东利益的最大化。公司将坚持长期、稳定、可持续的发展，专注主业，稳步推进各系列产品的产业化，做好内外部经营管理，以优良的业绩回报投资者，努力为股东创造长期可持续的价值，推动公司股价与长期发展价值相匹配。

除以上问题外，其余交流内容已在之前发布的投资者关系活动记录表或定期报告等公告中披露，本次不再重复披露。




附件 1《与会单位名单》
	机构名称（排名不分先后）

	IDG资本管理(香港)有限公司

	IGWT Investment 投资公司

	埃普斯国际(香港)有限公司

	爱建证券有限责任公司

	百年保险资产管理有限责任公司

	宝盈基金管理有限公司

	鲍尔赛嘉(上海)投资管理有限公司

	北京富纳投资有限公司

	北京弘峰投资管理有限公司

	北京弘君私募基金管理有限公司

	北京盛运德诚投资管理有限责任公司

	北京泽铭投资有限公司

	北京中军投资管理有限公司

	碧云资本管理有限公司

	财通基金管理有限公司

	财通证券股份有限公司

	创金合信基金管理有限公司

	大和日华(上海)企业咨询有限公司

	淡水泉(北京)投资管理有限公司

	东北证券股份有限公司

	东方阿尔法基金管理有限公司

	东方财富证券股份有限公司

	东方证券股份有限公司

	方正证券股份有限公司

	丰海资产管理

	冯源(宁波)私募基金管理有限公司

	富国基金管理有限公司

	高维私募基金管理(上海)有限公司

	工银瑞信基金管理有限公司

	光大证券股份有限公司

	广东钜洲投资有限责任公司

	广东粤财基金管理有限公司

	广东正圆私募基金管理有限公司

	广发证券股份有限公司

	广开控股

	广州卡迪莲

	广州市慧创蚨祥私募基金管理有限公司

	国富联合(青岛)私募基金管理有限公司

	国海证券股份有限公司

	国金证券股份有限公司

	国联民生证券股份有限公司

	国泰海通证券股份有限公司

	国泰海通资管

	国投创业投资管理有限公司

	国投瑞银基金管理有限公司

	国投证券股份有限公司

	国信证券股份有限公司

	国元证券股份有限公司

	海南果实私募基金管理有限公司

	海南鸿盛私募基金管理有限公司

	海南星火私募基金管理有限公司

	瀚亚投资管理(上海)有限公司

	杭州遂玖私募基金管理有限公司

	杭州正鑫私募基金管理有限公司

	和谐健康保险股份有限公司

	泓德基金管理有限公司

	鸿运私募基金管理(海南)有限公司

	湖南长心私募基金管理有限公司

	华安证券股份有限公司

	华方私募基金管理(上海)有限公司

	华福证券股份有限公司

	华杉瑞联基金管理有限公司

	华泰证券股份有限公司

	华泰资产管理有限公司

	华西证券股份有限公司

	华夏基金管理有限公司

	华夏久盈资产管理有限责任公司

	汇丰晋信基金管理有限公司

	嘉实基金管理有限公司

	江海证券资产管理

	江苏瑞华投资控股集团有限公司

	江西彼得明奇私募基金管理有限公司

	交银施罗德基金管理有限公司

	金鹰基金管理有限公司

	景泰利丰资产管理有限公司

	开源证券股份有限公司

	凯基证券亚洲有限公司

	立格资本投资有限公司

	麦苗资本

	民生加银基金管理有限公司

	民生证券股份有限公司

	摩根大通证券(中国)有限公司

	摩根士丹利基金管理(中国)有限公司

	摩根士丹利银行亚洲有限公司

	南方基金管理股份有限公司

	青岛城投城金控股集团有限公司

	青岛国信创新股权投资管理有限公司

	清池资本(香港)有限公司

	泉果基金管理有限公司

	群益证券投资信托股份有限公司

	融通基金管理有限公司

	瑞银证券有限责任公司

	瑞银资产管理瑞士股份公司

	三井住友德思资产管理(香港)有限公司

	厦门坤易投资管理有限公司

	山东嘉信私募基金管理有限公司

	上海保银私募基金管理有限公司

	上海博笃投资管理有限公司

	上海禅龙资产管理有限公司

	上海东方证券资产管理有限公司

	上海高毅资产管理合伙企业(有限合伙)

	上海固信投资控股有限公司

	上海瀚伦私募基金管理有限公司

	上海汇正研究所

	上海开思私募基金管理有限公司

	上海名世私募基金管理有限公司

	上海浦东科创集团有限公司

	上海钦沐资产管理合伙企业(有限合伙)

	上海秋阳予梁投资管理有限公司

	上海尚颀投资管理合伙企业(有限合伙)

	上海申九资产管理有限公司

	上海申银万国证券研究所有限公司

	上海禧弘私募基金管理有限公司

	上海益昶资产管理有限公司

	上海证券有限责任公司

	上海中域资产管理中心(有限合伙)

	申万菱信基金管理有限公司

	深圳丞毅投资有限公司

	深圳海盾赢华基金管理有限公司

	深圳进门财经科技股份有限公司

	深圳宽源私募证券基金管理有限公司

	深圳前海辰星私募证券投资基金管理合伙企业(有限合伙)

	深圳前海华杉投资管理有限公司

	深圳市恒泽私募证券基金管理有限公司

	深圳市凯玄投资有限公司

	深圳市尚诚资产管理有限责任公司

	深圳市泰聚私募

	深圳市裕晋投资有限公司

	深圳市远致瑞信股权投资管理有限公司

	深圳中科飞测科技股份有限公司

	太平养老保险股份有限公司

	太平资产管理有限公司

	泰康资产管理有限责任公司

	天风证券股份有限公司

	天治基金管理有限公司

	西安江岳私募基金管理有限公司

	西部证券股份有限公司

	新华资产管理股份有限公司

	信达证券股份有限公司

	兴业证券股份有限公司

	兴证全球基金管理有限公司

	玄卜投资(上海)有限公司

	耀松投资

	野村东方国际证券有限公司

	伊诺尔集团有限公司

	易知(北京)投资有限责任公司

	银华基金管理股份有限公司

	永赢基金管理有限公司

	涌德瑞烜(上海)私募基金管理有限公司

	誉辉资本管理(北京)有限责任公司

	圆信永丰基金管理有限公司

	云南约牛软件科技有限公司

	长安基金管理有限公司

	长城财富保险资产管理股份有限公司

	长城基金管理有限公司

	长江养老保险股份有限公司

	长盛基金管理有限公司

	招商证券股份有限公司

	浙江墨钜资产管理有限公司

	浙江盈阳资产管理股份有限公司

	浙江浙商证券资产管理有限公司

	浙商证券股份有限公司

	中国国际金融股份有限公司

	中国太平保险控股有限公司

	中国银河证券股份有限公司

	中国邮政储蓄银行股份有限公司

	中略研究

	中欧瑞博(香港)资产管理有限公司

	中泰证券股份有限公司

	中天国富证券有限公司

	中投国际(香港)有限公司

	中信保诚基金管理有限公司

	中信期货有限公司

	中银基金管理有限公司

	中邮证券有限责任公司



