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深圳威迈斯新能源（集团）股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：2026-001 

投资者关系

活动类别 

√特定对象调研            □分析师会议                □媒体采访 

√业绩说明会                □新闻发布会                □路演活动 

□现场参观                    □一对多交流                □其他 

参与单位及

人员名称 

中信建投、国金证券、中泰证券、开源证券、国信证券、华泰

证券、光大证券、东方财富证券、爱建证券、东兴证券、华福

证券、西部证券、东吴证券、汇添富基金、中欧基金、华泰资

产、国泰基金、汇丰晋信基金、华宝万盈、深圳市创新投资集

团、上海申银万国证券、泰康基金、博时基金、泓德基金、交

银施罗德基金、建信理财等59位机构及个人投资者 

时间 2026 年 4 月 27 日 — 4 月 30 日 

地点 价值在线（www.ir-online.cn）、公司会议室及线上会议 

公司接待人

员姓名 

董事长：万仁春 

独立董事：叶晓东 

董事会秘书兼财务总监：李荣华 

证券事务代表：张晓旭 

投资者关系

活动主要内

容介绍 

第一部分： 

公司已于2026年4月16日、2026年4月21日分别在上海证券

交易所网站（www.sse.com.cn）披露《2025年年度报告》全文

及其摘要、《2026年第一季度报告》。交流会上，公司管理层对

报告期内整体业绩进行解读，并介绍公司经营业绩情况、战略

规划等。 

 

第二部分：问答环节 

Q1：请问公司2025全年以及2026年第一季度车载电源的销
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量、主要客户情况如何？公司800V集成产品实现的收入有多

少？ 

答：2025年，受益于新能源汽车行业整体规模扩张，以及

全球新能源汽车销量同步增长，并且公司对整体产品结构进行

调整优化，2025年全年车载电源产品销量超过264万台，销量保

持增长，收入同比基本持平，整体业务规模继续保持增长态

势，利润情况较2024年有所好转；2026年第一季度营业收入与

2025年第一季度相比大致持平，但得益于出货产品结构的优

化，高功率产品与高电压产品销量同比略有提升，盈利能力持

续提升。 

2025年，公司营业收入中的排名靠前的部分客户包括

Stellantis集团、理想汽车、上汽集团、吉利汽车、长安汽车等

（排名不分先后）；2026年第一季度，公司的主要客户除了前述

几个客户之外，还包括奇瑞汽车、东风汽车、零跑汽车等客

户。 

2025年，公司800V产品的销售收入占车载电源集成产品的

收入比例同比2024年有一定的提升，但是其占公司收入比重仍

然处于相对较低的水平，结合目前公司的定点项目来看，未来

800V产品的销售收入预计仍存在比较好的增长空间。 

 

Q2：请问公司出货结构调优具体体现在哪些方面？第四

代、第五代的车载电源集成产品在2025年度和2026年第一季度

的销售情况如何？ 

答：2025年度，公司车载电源集成产品实现收入50.8亿

元，从功率角度来看，高功率产品的收入占比有所提升，例如

公司11kW产品、22kW产品的收入占比同比2024年有明显增

长；从产品迭代角度来看，2025年第四代产品的收入占车载电
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源集成产品收入的比重约30%，同比增长近一倍，这体现了公

司的产品迭代能力和产品的市场认可，并且最新的第五代产品

已经逐步开始在进行客户验证中，正在按计划有序推进。2026

年第一季度，公司车载电源集成产品中11kW产品收入占比同比

进一步提升。公司相信在持续不断地研发投入之下，公司产品

的竞争优势会愈发明显。 

 

Q3：从公司近三年定期报告都可以看到公司的出海战略，

而2025年年度报告中境外收入同比下滑但是毛利率较高，主要

原因是什么？ 

答：关于境外收入的下滑，核心是收入统计口径差异所

致。公司的境外收入统计口径为报关口径，即为向注册地位于

境外的客户销售所实现的收入金额，而公司与Stellantis集团等

部分境外客户采用境内人民币结算，所以看起来报表境外收入

下降，并不代表海外整体出货与合作规模收缩。 

关于境外业务毛利率持续显著高于境内，且内外毛利差距

有拉大趋势，主要是公司为逐步拓展海外业务与海外客户，前

期研发及试制等样机投放，阶段性抬升毛利水平。在海外客户

拓展与项目定点过程中，公司需同步提供定制化样机、开发验

证配套产品，该类订单附加值更高、成本结构不同，进一步增

厚了境外业务整体毛利率。 

 

Q4：2026年第一季度，公司经营性现金流同比变化很大，

主要原因是什么？ 

答：公司2026年第一季度经营性现金流同比变化较大主要

与财务结算安排及市场利率变化有关。从票据贴现情况来看，

公司本期票据贴现规模同比减少，去年同期票据贴现相对较
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多，主要系2026年一季度同比去年一季度市场利率变化，公司

动态调整现金管理与票据贴现策略所致。从长期来看，公司经

营性现金流会保持相对健康。 

 

Q5：请问公司独立董事，2025年行业深度调整的背景下，

公司同步实施了股份回购注销与现金分红，您作为独立董事，

如何看待公司的回购与分红事项对公司的影响？ 

答：针对公司2025年股份回购及注销事项，公司全体独立

董事履行了勤勉尽责义务，严格按照监管规定开展独立核查与

监督。 

从对公司经营和股东权益的影响来看，2025年公司归母净

利润同比增长近40%，回购事项合理合规、积极正向。回购股

份完成注销，直接优化了公司股本结构、提升了每股收益，与

现金分红形成互补，让全体股东切实共享了公司的发展成果的

同时，也兼顾了股东即期回报与公司的长期发展。 

 

附件清单 

（如有） 
无 

日期 2026 年 5 月 7 日 

 


