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编号：2026-003
	投资者关系
活动类别
	√特定对象调研      √分析师会议       □媒体采访
√业绩说明会        □新闻发布会       □路演活动
[bookmark: OLE_LINK2]√现场参观          □其他：                

	参与单位名称
	详见附件

	时间
	2026年4月3日至2026年5月10日

	地点
	公司会议室、上证路演中心、电话会议、券商策略会现场

	上市公司
接待人员姓名
	董事会秘书陈康晟、财务副总监王亚娟、证券事务代表周娜萍、证券事务专员程旭之

	投资者关系活动主要内容摘要

	1、介绍公司2025年度业绩情况。
2025年，公司实现营业收入198.80亿元，同比增长46.70%；实现利润总额8.58亿元，同比增长55.81%；实现归母净利润7.55亿元，同比增长41.82%。
报告期内，公司锂电正极材料产品销量为14.27万吨，同比增长44.77%。
在3C消费电子领域：根据ICC鑫椤资讯统计，2025年国内钴酸锂产量为12.1万吨，同比增长28.5%。公司积极把握国家换机补贴政策和3C消费设备AI功能带电量提升带来的需求增长机遇，紧抓核心客户需求，充分发挥高电压钴酸锂技术领先优势，配套一线手机和笔记本品牌，全年实现钴酸锂销量6.53万吨（其中4.5V以上高电压产品占比达58%），销量同比增长41.31%。
在动力领域：根据ICC鑫椤资讯统计，2025年国内三元材料产量为76.9万吨，同比增长25.4%。全球范围内三元材料总产量为103.3万吨，同比增长7.4%。公司凭借高电压、高功率三元材料的技术优势，在稳固混动、增程和中高端电动车领域份额的同时，拓展三元材料在低空、机器人等新兴领域的应用。高镍材料方面，公司与客户深度合作，实现大批量稳定供货。2025年全年实现三元材料销量5.55万吨，同比增长7.89%。磷酸盐系正极材料方面，公司充分发挥水热法磷酸铁锂的差异化竞争优势，与客户深度绑定，全年实现磷酸铁锂销量2.20万吨，同比大幅增长2,170.77%。
在氢能材料领域：公司建立了价格、技术、质量三位一体的核心竞争优势，在车载销量保持稳定的同时，积极稳固民品客户结构及市场份额，全年实现氢能材料销量4,179吨，同比增长8.41%，市场份额稳居国内第一。
2、介绍公司2026年一季度业绩情况。
2026年第一季度，公司累计实现锂离子正极材料销量为3.04万吨，其中钴酸锂销量为1.47万吨，同比增长19.81%，动力电池正极材料（含三元材料、磷酸铁锂）销量1.57万吨，同比增长25.74%。
报告期内，公司实现营业收入65.85亿元，同比增长117.82%；实现利润总额2.60亿元左右，同比增长94.24%；实现归属于母公司所有者的净利润2.20亿元左右，同比增长79.17%；实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净利润2.18亿元左右，同比增长95.73%。
3、钴原料涨价的影响？
公司是全球用钴量较大的厂商，与上游企业保持长期紧密的合作，公司钴原料供应稳定。在3C消费领域，客户对钴酸锂性能更为关注，因此钴原料价格上涨对公司经营的负面影响较小。在库存管理方面，公司坚持“短交期，快周转”的经营策略，构建稳健的原料供应保障链。
4、公司NL新材料产业化进度？
公司重点推进NL全新结构正极材料在3C消费领域中的应用，并针对低空飞行、电动工具、全固态电池等领域积极开发相应的NL全新结构正极材料。NL新材料相较传统正极材料体系，其能量密度和倍率性能都有显著的提升，同时，可以用廉价金属元素逐渐替代贵重金属，未来有较大的降本空间。鉴于目前工艺的特殊性和需求的急迫性会优先在低空和消费领域使用，最终再往动力领域发展。
5、公司固态电池的布局情况？能否介绍一下具体的思路和方案？
公司专注于固态电池正极材料和固态电解质关键材料的研发。
正极材料方面，公司通过形貌设计和可形变快离子导体包覆等创新技术，有效降低固-固界面问题，实现正极材料的批量供货，多款全固态正极材料通过客户测试。
固态电解质关键材料方面，公司凭借深厚的技术沉淀，采用比较特殊的金属冶炼方法进行硫化锂生产。公司生产的硫化锂具备纯度和成本上的优势，在客户端测试良好，所采用的生产工艺适合产业化，未来将根据市场情况及客户需求进行扩产。
6、公司磷酸铁锂业务现状？什么时候能实现盈利？ 
公司是行业内首家大规模应用水热法工艺生产磷酸铁锂的企业，公司水热法产品围绕差异化市场，持续推进技术创新和品质提升，致力于打造中高端产品，抢占动力市场并逐步切入储能市场。但由于技术和工艺难度较高等因素，在产业化初期难免面临些许困难。经过不断努力，产品竞争力持续向好，良品率逐步改善，订单需求旺盛。
2026年，为紧抓磷酸铁（锰）锂市场机遇，公司控股子公司雅安厦钨新能拟在原有年产40,000吨磷酸铁锂基础上，投资新建年产40,000吨磷酸铁（锰）锂产线项目，该项目建成后，雅安厦钨新能磷酸铁（锰）锂产能将达到80,000吨/年。
7、公司的补锂剂产品目前进展如何？
公司经过多年的技术研发，补锂剂产品性能良好，并且对下游加工较友好，客户无需大幅改造产线厂房便可使产品适用补锂剂。目前公司的补锂剂产品已实现在储能等领域中应用，出货量尚处在爬坡阶段，今年将积极拓展在消费、动力领域的应用。
8、公司在同业竞争问题上有什么布局或计划安排？
尊敬的投资者，您好！公司直接控股股东厦门钨业股份有限公司及间接控股股东福建省稀有稀土（集团）有限公司、福建省冶金（控股）有限责任公司、福建省工业控股集团有限公司均不存在同业竞争的情形，并且前述直接及间接控股股东均已就同业竞争问题出具承诺。感谢您对公司的关注！
9、公司分红策略如何，未来会提高分红比例吗？
尊敬的投资者，您好！厦钨新能长期以来致力于成为负责任的公众公司，实行持续、稳定的分红政策，重视对投资者的合理回报。公司自上市以来，每年对全体股东派发现金红利，最近三年分红比例均超过30%，为股东提供了持续的良好回报。未来，公司将坚持以现金分红为主，保持利润分配政策的连续性和稳定性，在保证正常经营的前提下，坚持为投资者提供持续、稳定的现金分红。感谢您对公司的关注。

	附件清单（如有）
	参会名单

	风险提示
	以上如涉及对行业的预测、公司发展战略规划等相关内容，不能视作公司或公司管理层对行业、公司发展的承诺和保证；敬请广大投资者注意投资风险。





附件：参会名单
	序号
	公司

	1
	上海正心谷资本有限公司

	2
	财通证券

	3
	长江证券

	4
	华富基金管理有限公司

	5
	浙商证券

	6
	申万宏源证券

	7
	开源证券

	8
	国联民生证券

	9
	招商基金

	10
	国华兴益保险资产管理有限公司

	11
	上海禾昇投资管理有限公司

	12
	中国证券报

	13
	中粮资本控股

	14
	兴业证券

	15
	华泰证券

	16
	甬兴证券

	17
	国盛证券

	18
	上海证券报

	19
	新华社《经济参考报》

	20
	光大证券

	21
	证券时报

	22
	中国银河证券

	23
	华创证券

	24
	上海宽远资产管理有限公司

	25
	中信证券

	26
	平安证券

	27
	山西证券

	28
	华福证券

	29
	佳鑫国际资源

	30
	国泰海通证券

	31
	博裕资本投资管理有限公司

	32
	上海证券报社有限公司

	33
	中金公司

	34
	华西证券

	35
	天风证券

	36
	圆信永丰基金管理有限公司

	37
	上海尚颀投资管理合伙企业(有限合伙)

	38
	国泰基金管理有限公司

	39
	东方财富证券

	40
	招商证券
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