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上海阿拉丁生化科技股份有限公司
接待投资者调研活动记录

一、机构调研情况
调研时间：2026年5月12日、2026年5月13日
调研形式：现场交流、业绩说明会（十五五·科创惠民——科创板企业成果转化与民生赋能之2025年度生物制品行业集体业绩说明会暨2026年第一季度业绩说明会）
参与交流来访的机构投资者：广发基金、摩根基金、南方基金、长盛基金、富国基金、参与业绩说明会的投资者
接待人员：投委会副主席赵新安；
董事长、总经理徐久振；
董事、副总经理、财务总监顾玮彧；
董事会秘书赵亚红；
独立董事马如适。
二、调研纪要及业绩说明会问答
Q：阿拉丁对外并购的策略和战略目标是什么？
A：公司对外并购坚持“战略协同、能力补强、生态扩张”的总体思路，核心目标是围绕科研服务产业链，持续完善产品与产业布局，进一步夯实公司在科研试剂及科研服务领域的综合竞争力。首先，扩大产品线：通过收购快速获取自身缺乏的试剂品类或品牌，实现“一站式”购物平台的产品全覆盖。同时在供应链上获得了更多的话语权；其次，强化技术壁垒：收购拥有特殊技术、独家专利或高端研发能力的团队或公司，形成护城河，提高自身竞争壁垒；第三，整合渠道与客户：通过并购区域性或其他细分领域的优质标的，扩大客户覆盖面，提高市场占有率；第四，切入新市场：通过并购进入新的相关领域，如生物试剂、实验室设备等。
通过系统性、战略性的产业整合并购，持续完善“产品+技术+平台+服务”的生态体系，逐步构建覆盖科研与工业客户需求的综合服务能力。最终形成产品体系完善、技术壁垒突出、客户资源深厚、供应链高效协同的科研服务生态平台，打造长期核心竞争优势。
Q：公司产品的认可度怎么样？
A：据知了窝大数据平台统计，目前阿拉丁产品的SCI论文引用总数已超过30万篇，是国内首个达到该数量级的试剂企业，显著领先于多数行业厂商。相关文献作者遍布全球100余个国家和地区。大量高水平科研文献的持续引用，充分体现了阿拉丁产品在纯度、稳定性、质量一致性及科研适用性等方面获得了全球科研用户的广泛认可，也反映出公司品牌在学术科研市场中的影响力和公信力不断提升。科研试剂行业具有较强的“文献传承效应”和用户粘性，产品一旦进入科研论文、实验方案及客户研发体系，往往会形成持续复购和长期使用。经过多年积累，公司产品已广泛分布在高校、科研院所、生物医药、新材料、先进制造等领域，形成良好的市场口碑和客户认可度。
Q：请问目前行业发展是否景气？
A：尊敬的投资者：您好！近年来，国内新技术、新产品不断涌现，技术革新层出不穷，产业升级快速提升，背后的支撑力量就是我国研发经费投入不断加大。据国家统计局统计，2025年，我国全社会研究与试验发展经费投入达39,262亿元，同比增长8.1%。整个“十四五”时期，我国全社会研发经费投入年平均增长10%。全社会研发经费投入的快速增长带动科研服务企业营业收入和利润的增加。2025年以来，特别是2025年下半年以来，公司业务收入的增长主要是受益于国内企业客户和大专院校科研院所的研发经费投入的增加。随着科研经费投入的增加，作为消耗品的试剂耗材销量也会增加，这个行业的发展长期可期，未来仍能保持较高的增长速度。感谢您对公司的关注。
Q：请问公司在海外市场的布局进展如何？
A：尊敬的投资者：您好！公司通过在海外设立仓储中心，实现了本地化备货和快速交付，为业务规模增长奠定了坚实基础。海外业务的毛利率水平显著高于国内，整体经营效益良好。
公司在美国的本地化布局已经比较成熟，海外仓基础设施相对完善。目前美国仓的备货已经达到一百多万瓶，货值约1亿元。充裕的库存体量为公司后续的收入增长奠定了扎实的基础。从趋势上看，随着本地化运营能力的持续提升和仓储网络的进一步优化，美国市场的收入将会进入一个较快增长的阶段。
欧洲的布局目前开局良好。公司已经开始进行备货，核心团队人员也已到位。预计在今年第三季度完成德国仓库的备货，第四季度开始产生销售。此外，neolab正在发挥协同作用，可以更好地利用其本地资源和渠道能力，放大双方合作的协同效应。感谢您对公司的关注。
Q：请问公司，收购喀斯玛对公司一季度的业绩影响？
A：尊敬的投资者：您好！喀斯玛一季度利润贡献相对有限。喀斯玛客户群体以高校和科研院所为主，一季度受寒假因素影响较大，导致一季度业务收入仅占全年的10%左右。而喀斯玛公司成本以人力等成本为主，在四个季度分摊较为均衡，一季度成本占全年的25%以上，因此，一季度利润贡献自然偏低，利润贡献将在后续三个季度逐步增加，公司后续几个季度，合并范围内的净利润贡献预计会有大幅度提高。感谢您对公司的关注。
Q：请问公司，公司2026年第一季度经营活动净现金流为负的原因？后续能否看到持续改善？
A：尊敬的投资者：您好！一季度公司合并口径经营活动净现金流为负数，主要是因为喀斯玛为客户结算支付资金较多所致，随着资金回笼，该项指标将会大大改观。最终，公司经营活动净现金流将与公司利润增长变动方向一致。感谢您对公司的关注。
三、关于本次活动是否涉及应当披露重大信息的说明
本次活动不涉及应当披露的重大信息。
